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RELAT,ORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES
CONTABEIS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

Aos

Administradores da

Setta Combustiveis Ltda.
Recife - PE

Opinido

Examinamos as demonstracGes contabeis individuais e consolidadas da Setta Combustiveis Ltda.
(“Empresa’), identificadas como controladora e consolidado, que compreendem o balanco
patrimonial em 31 de dezembro de 2024 e as respectivas demonstra¢cdes do resultado, do resultado
abrangente, das mutacdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela
data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e
outras informac6es elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis individuais e consolidadas acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial e financeira individual e
consolidada da Setta Combustiveis Ltda. em 31 de dezembro de 2024, o desempenho individual e
consolidado de suas operac6es e os seus fluxos de caixa individuais e consolidados para o exercicio
findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracGes contébeis individuais e
consolidadas”. Somos independentes em relagcdo a Empresa e suas controladas, de acordo com os
principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC), e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Outros assuntos
Auditoria das demonstracdes contabeis do exercicio anterior

As demonstracdes contadbeis do exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, apresentadas como
valores correspondentes nas demonstracdes contabeis do exercicio corrente, foram auditadas por nos,
emitimos nosso relatério de auditoria datado de 10 de junho de 2024, com ressalva, referente aos
créditos de PIS e COFINS utilizados por compensacéo, permanecendo controlados em conta de passivo,
em valores originais, para reversdo a resultado apdés a homologacdo dos pedidos de
ressarcimento/compensacao, por considerar o risco de ndo homologacéo, existindo, portanto, um
risco de indeferimento dos créditos de PIS e COFINS e, consequentemente, ndo homologacdo dos
débitos compensados.

Responsabilidades da Administracdo pelas demonstracdes contabeis individuais e consolidadas

A Administracdo € responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracdes
contébeis individuais e consolidadas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracéo de demonstragdes
contébeis livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

BDO RCS Auditores Independentes SS Ltda., uma empresa brasileira da sociedade simples, € membro da BDO Internacional Limited, uma companhia limitada por garantia
do Reino Unido, e faz parte da rede internacional BDO de firmas-membro independentes. BDO é nome comercial para a rede BDO e cada uma das firmas da BDO.
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Na elaboracéo das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas, a Administracéo € responsavel
pela avaliacdo da capacidade de a Empresa continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracéao
das demonstracdes contabeis, a ndo ser que a Administracdo pretenda liquidar a Empresa e suas
controladas ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operagoes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contdbeis individuais e
consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes contabeis individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estdo livres de distorcdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel
€ um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢fes relevantes
existentes. As distorcbes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes
guando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel,
as decisdes econémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

= |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracfes contébeis
individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia
de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccéo de
distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude
pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou
representacdes falsas intencionais;

= Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Empresa e suas controladas;

» Avaliamos a adequacgdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contébeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administracéo;

= Concluimos sobre a adequacgdo do uso, pela Administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condi¢des que possam levantar duvida significativa em relagdo a capacidade
de continuidade operacional da Empresa e suas controladas. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgacbes nas demonstracdes contabeis individuais e consolidadas ou incluir modificacdo em
nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condices
futuras podem levar a Empresa e suas controladas a ndo mais se manter em continuidade
operacional;

= Avaliamos a apresentacéo geral, a estrutura e o contetdo das demonstracdes contabeis individuais
e consolidadas, inclusive as divulgacdes e se as demonstragbes contabeis individuais e
consolidadas representam as correspondentes transagdes e 0s eventos de maneira compativel com
0 objetivo de apresentacdo adequada;

= Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacdes financeiras das
entidades ou atividades de negécio do Grupo para expressar uma opinido sobre as demonstracées
contébeis consolidadas. Somos responsaveis pela direcdo, supervisdo e desempenho da auditoria
do Grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.
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Comunicamo-nos com o0s responsaveis pela administracdo a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos

trabalhos.
Recife, 16 de maio de 2025.

IBDO

BDO RCS Auditores Independentes SS Ltda.
CRC 2 PE 001269/F-8

Mari ge Costa Fernandes
Corfitador CRC 1 PE 011500/0-6



SETTA COMBUSTIVEIS LTDA.

Balancos patrimoniais individuais e consolidados
Em 31 de dezembro de 2024 e 2023

(Em milhares de Reais)

setta

COMBUSTIVEIS LTDA

LY

Ativo Passivo e patrimonio liquido
Controladora Consolidado Controladora Consolidado
Nota 2024 2023 2024 2023 Nota 2024 2023 2024 2023
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 48.146 77.530 48.677 77.963 Fornecedores 14 87.185 57.642 87.347 57.642
Contas a receber de clientes 5 67.000 61.742 67.364 62.037 Empréstimos e financiamentos e nota comercial 15 185 - 3.211 2.547
Estoques 6 124.132 87.003 124.132 87.003 Adiantamento de clientes 785 1.413 785 6.364
Impostos e contribui¢fes a recuperar 7 6.221 6.873 6.221 6.873 Obrigacdes trabalhistas 870 950 870 950
Adiantamentos a fornecedores 8 1.564 392 1.564 392 Impostos e contribui¢6es a recolher 16 3.355 8.397 3.501 8.523
Outras contas a receber 399 374 447 410 Parcelamento de tributos 17 4.775 4.425 4.775 4.425
247.463 233.914 248.405 234.678 Dividendos a pagar - 739 - 739
Juros sobre capital préprio 24 2.505 1.877 2.505 1.877
Outras contas a pagar 3.503 5.628 3.538 5.649
103.162 81.071 106.533 88.716
N&o Circulante
Realizavel a longo prazo
Contas a receber de clientes 5 5.650 4.203 5.650 4.203 N&o Circulante
Impostos e contribui¢6es a recuperar 7 3.024 3.024 3.024 3.024 Empréstimos e financiamentos e nota comercial 15 20.854 - 24.577 5.255
Partes relacionadas - Ativo 24 - 400 - 400 Impostos e contribui¢6es a recolher 16 32.791 41.735 32.791 41.735
Depositos Judiciais 9 14.098 14.284 14.098 14.284 Parcelamentos de tributos 17 6.876 10.327 6.876 10.327
22.771 21.911 22.771 21.911 Partes Relacionadas 24 7 861 1.734 10.516
60.528 52.923 65.978 67.833
Investimentos 10 3.512 1.524 - - Patrimoénio liquido 19
Propriedades para investimento 11 1.357 1.518 14.226 1.518 Capital Social 79.000 79.000 79.000 79.000
Imobilizado 12 10.241 15.611 21.793 42.774 Reserva de Lucros 47.760 61.560 47.760 61.560
Intangivel 13 5.106 76 5.106 76 126.760 140.560 126.760 140.560
20.216 18.729 41.124 44.368
Né&o controladores - - 13.030 3.848
Total do patrimonio liquido 126.760 140.560 139.790 144.408
Total do ativo 290.450 274.554 312.301 300.957 Total do passivo e patriménio liquido 290.450 274.554 312.301 300.957

As notas explicativas da Administracéo sdo parte integrante das demonstragdes contéabeis.




SETTA COMBUSTIVEIS LTDA.

Demonstracdes do resultado individuais e consolidados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023

(Em milhares de Reais)

sella

COMBUSTIVEIS LTDA

LYy

Receita operacional liquida
Custo dos produtos e mercadorias vendidas
Lucro bruto

(Despesas)/receitas operacionais

Despesas comerciais

Despesas gerais e administrativas

Outras receitas e despesas operacionais
Resultado de equivaléncia patrimonial

Lucro operacional antes do resultado financeiro

Receitas financeiras
Despesas financeiras
Resultado financeiro liquido

Lucro antes do Imposto de Renda e Contribuicéo Social

Imposto de Renda e Contribuigcdo Social
Lucro liquido do exercicio
Lucro liquido do exercicio atribuivel a:

Controladores
Né&o controladores

Controladora Consolidado
Nota
explicativa 2024 2023 2024 2023

20 2.963.041 2.621.968 2.968.397 2.624.097
21 (2.887.342) (2.505.602) (2.887.701) (2.505.602)
75.699 116.366 80.696 118.495

21 (36.607) (39.129) (36.607) (39.129)
21 (16.019) (16.684) (17.092) (16.865)
21 13.389 11.936 13.438 8.868
10 1.944 (2.310) - -
38.407 70.179 40.435 71.369

22 13.776 12.902 13.858 12.905
22 (6.820) (3.298) (8.429) (4.265)
6.956 9.604 5.429 8.640

45.363 79.783 45.864 80.009
23 (10.034) (26.350) (10.583) (26.555)
35.329 53.433 35.281 53.454

35.329 53.433

(48) 21

As notas explicativas da Administracéo sdo parte integrante das demonstragdes contébeis.




SETTA COMBUSTIVEIS LTDA.

Demonstracdes do resultado abrangente individuais e consolidados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023

(Em milhares de Reais)

sella »

COMBUSTIVEIS LTDA

Controladora Consolidado
2024 2023 2024 2023
Lucro liquido do exercicio 35.329 53.433 35.281 53.454
Outros resultados abrangentes - - - -
Total do resultado abrangente do exercicio 35.329 53.433 35.281 53.454
Controladores 35.329 53.433
N&o controladores (48) 21

As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das demonstragées contabeis.




SETTA COMBUSTIVEIS LTDA.

Demonstracfes das mutacdes do patriménio liquido individuais e consolidados Setta o
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023 COMBUSTIVEIS LTDA
(Em milhares de Reais)

Reservas de Lucros

Lucros Participagdo de

Capital Retencao de (prejuizos) nio

Social Reserva legal Lucros Acumulados Total controladores Total
Saldos em 01 de janeiro de 2023 79.000 5.052 19.941 - 103.993 3.807 107.800
Lucro liquido do exercicio - - - 53.433 53.433 21 53.454
Reserva legal - 2.671 - (2.671) - - -
Distribuicado de lucros - - - (8.700) (8.700) - (8.700)
Juros sobre capital préprio - - - (8.166) (8.166) - (8.166)
Retencao de lucros do exercicio - - 33.896 (33.896) - - -
Outros 20 20
Saldos em 31 de dezembro de 2023 79.000 7.723 53.837 - 140.560 3.848 144.408
Lucro liquido do exercicio - - - 35.329 35.329 (48) 35.281
Aumento de Capital - - - - - 10.000 10.000
Reserva legal - (7.723) 7.723 - - - -
Distribuicado de lucros - - (35.000) (4.978) - 39.978 - (39.978)
Juros sobre capital préprio - - - (9.151) (9.151) - (9.151)
Retencao de lucros do exercicio - - 21.200 (21.200) ©) - 0)
Mudanga na participacdo relativa de controlada - - - - - (770) (770)
Saldos em 31 de dezembro de 2024 79.000 - 47.760 - 126.760 13.030 139.790

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstragfes contabeis.




SETTA COMBUSTIVEIS LTDA

Demonstragdes dos fluxos de caixa individuais e consolidados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023
(Em milhares de Reais)

sella «»

COMBUSTIVEIS LTDA

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Lucro liquido do exercicio

Ajustes para reconciliar o lucro liquido (prejuizo) do exercicio
com o caixa liquido gerado pelas atividades operacionais:
Depreciagéo e amortizagéo
Resultado na baixa do ativo imobilizado
Resultado na baixa do ativo intangivel
Resultado na baixa de propriedade para investimento
Resultado equivaléncia patrimonial
Encargos financeiros de nota comercial
Encargos financeiros de empréstimos e financiamentos
Aposentadoria de Cbios
Provisdo de tributos
Participagéo dos acionisas ndo controladores

Reducéo (aumento) nos ativos
Contas a receber de clientes
Estoques
Impostos e contribuicdes a recuperar
Adiantamentos a fornecedores
Outras contas a receber
Ativo ndo circulante mantido para venda
Depositos judiciais

Aumento (reducéo) nos passivos
Fornecedores
Obrigagdes trabalhistas
Parcelamentos
Impostos a recolher
Adiantamentos de clientes
Outras contas a pagar

Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Adigbes de imobilizado
Alienagéo de imobilizado
Partes relacionadas concedidas
Adigdes de propriedade de investimento
Adicoes do intangivel
Venda de Chio
Aquisicao de empresa controlada

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Distribuicdo de lucros pagos
Distribuig&o de lucros a pagar
Juros sobre capital proprio a pagar
Juros sobre capital proprio pagos
Captacédo de empréstimos e financiamentos
Amortizagdo de principal e juros sobre empréstimos e financiamentos
Amortizagdo de principal e juros de nota comercial
Captacéo (pagamentos) de empréstimos realizados com partes relacionadas
Amortizacéo de empréstimos realizados com partes relacionadas
Aumento de Capital
Captacéo de nota comercial

Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de financiamento

Aumento (Redug&o) do saldo de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalente de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalente de caixa no final do exercicio

Aumento (Redug&o) do saldo de caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
2024 2023 2024 2023
35.329 53.433 35.281 53.454
978 595 1.686 635
6.711 403 8.746 403
18.168 - 18.093 -
198 - 198 -
(1.944) 2.310 - -
2.916 - 2.916 -
66 1.605
- 11.578 - 11.578
9.913 - - -
- - - 3.848
72.334 68.319 68.525 69.918
(6.705) (20.195) (6.774) (20.490)
(37.129) 1.150 (37.129) 1.150
652 11.345 652 11.345
(1.172) 205 (1.172) 205
(25) 280 37) 244
- 300 - 300
186 (984) 186 (984)
(29.543) (8.831) 29.705 (8.832)
(80) 272 (80) 272
(3.102) 2.169 (3.102) 2.169
(13.986) 9.348 (13.966) 9.474
(628) 27 (5.579) 4.978
(2.125) 4.542 (2.804) 4.406
(21.323) 67.947 28.426 74.155
(2.253) (822) (2.255) (11.618)
- 361 - 361
400 - 400 -
- (1.290) - (1.290)
(23.300) (23.415) (23.300) (27.529)
- 14.826 - 14.826
- - - 3.634
(25.153) (10.340) (25.155) (21.616)
(739) (16.865) (40.717) (16.865)
- (1.830) - (1.830)
9.151 - - -
(8.523) (2.652) (8.523) (2.652)
1.503 - 1.503 -
(530) (3.150) (3.887) (5.748)
(2.916) - (3.061) -
(854) (400) (8.782) 7.655
- - 10.000 -
20.000 - 20.910 -
17.092 (24.897) (32.557) (19.440)
(29.384) 32.710 (29.286) 33.099
77.530 44.820 77.963 44.864
48.146 77.530 48.677 77.963
(29.384) 32.710 (29.286) 33.099

As notas explicativas da Administrag&o sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.
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SETTA COMBUSTIVEIS LTDA.

Notas explicativas da Administracdo as demonstragdes contabeis individuais e
consolidadas
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023 (Em milhares de Reais)

1.

Contexto operacional

A Setta Combustiveis Ltda. (“Empresa’), € uma Sociedade Empresaria Limitada,
com sede na Avenida Mascarenhas de Moraes, municipio de Recife, no Estado
de Pernambuco, e tem como objetivo social o comércio atacadista de &lcool
carburante, biodiesel, gasolina e demais derivados de petroleo, exceto
lubrificantes, ndo realizado por transportador retalhista, nos termos da
legislacéo pertinente.

Em 06 de fevereiro de 2023, por meio de Assembleia Geral Extraordinéria,
houve a alteracdo do tipo societario da Empresa de Sociedade Andnima para
Sociedade Limitada com modificacdo da razdo social de Setta Combustiveis S/A
para Setta Combustiveis Ltda.

A Empresa possui filiais, localizadas nos Estados de Alagoas, Bahia, Ceara,
Goias, Maranhao, Minas Gerais, Paraiba, Pernambuco e Rio Grande do Norte.

Sua atividade é regulamentada pela ANP por meio de permissdo de
funcionamento. A permissdo ndo possui prazo de validade e exige regularidade
no Sistema de Cadastramento Unificado de Fornecedores (SICAF), o qual exige
atualizacbes periodicas de certiddes de deébitos de tributos e contribuicdes
federais e previdenciarias.

1.1. Politica Nacional de Biocombustiveis - RenovaBio

Instituida pela Lei de n® 13.576/17, o RenovaBio é a Politica Nacional de
Biocombustiveis. O principal objetivo da RenovaBio € a contribuicdo com
a adequada relacéo de eficiéncia energética e de reducdo de emisséo de
gases causadores do efeito estufa na producédo, comercializacdo e uso de
biocombustiveis.

O principal instrumento da RenovaBio € o0 estabelecimento de metas
nacionais anuais de descarbonizacdo para o setor de combustiveis, de
forma a incentivar o aumento da producdo e participacdo na matriz
energética de transportes do pais.

As distribuidoras de combustiveis deverdo certificar o cumprimento de
suas metas individuais por meio da compra e aposentadoria (manutencao
até o vencimento) de crédito de descarbonizacao (CBio), ativo financeiro
gue sera emitido pelos escrituradores (instituicdo financeira contratada)
em ambiente da bolsa de valores oficial do Brasil (B3).

No ano de 2024 o despacho n° 350 de 2024 da Agéncia Nacional do
Petréleo definiu como meta a quantidade de 149.222 CBios para a Setta
Combustiveis Ltda. A Empresa adquiriu um total de 244.000 CBios, dos
quais 44.724 corresponderam ao saldo para cumprimento da meta do ano
2023 e 149.222 a cota do ano 2024, ficando o saldo excedente de 50.054
Cbios obtidos.
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SETTA COMBUSTIVEIS LTDA.

Notas explicativas da Administracdo as demonstragdes contabeis individuais e
consolidadas
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023 (Em milhares de Reais)

Apés estudo da viabilidade econémica e do preco no mercado de carbono
a Empresa no ano de 2024 decidiu ndo vender o excedente, 0 preco
médio das aquisicdes foi de R$ 95,20.

Para o ano de 2023, o despacho n°® 322 de 2023 da Agéncia Nacional do
Petrdleo definiu como meta a quantidade de 132.344 CBios para a Setta
Combustiveis Ltda. A Empresa adquiriu um total de 230.837 CBios, dos
quais 87.604 corresponderam ao cumprimento de 66% do total
estabelecido.

2. Base de preparacao

a)

2.1.

2.2.

Declaracdo de conformidade (com relacdo as praticas contabeis
adotadas no Brasil)

As demonstragdes contabeis individuais e consolidadas foram elaboradas
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais
abrangem a legislagéo societéaria, os Pronunciamentos, as Orientagdes e
as Interpretacdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPC) e as normas emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade
(CFC).

A emissdo das demonstracdes contabeis individuais e consolidadas foram
autorizadas pela Diretoria em 16 de maio de 2025. ApOs a sua emissao,
somente 0s socios tém o poder de alterar as demonstracdes contabeis.

Todas as informacdes relevantes proprias das demonstracdes contabeis,
e somente elas, estdo sendo evidenciadas, e correspondem aquelas
utilizadas pela Administracdo na sua gestao.

Base de mensuracdo

As demonstracdes contabeis individuais e consolidadas foram preparadas
utilizando o custo histérico como base de valor, com excecdo dos
instrumentos financeiros, os quais, quando aplicavel, sdo mensurados
pelo valor justo.

Base de consolidacéo

As demonstracfes contabeis individuais e consolidadas abrangem
informacdes da Setta Combustiveis LTDA. e das suas controladas diretas
e indiretas (Setta investimentos e Participacdes Ltda. e Setta Geracao
Pernambuco 01 S.A.). As empresas controladas sdo consolidadas a partir
da data em que o controle € obtido até a data em que esse controle deixa
de existir, atendendo a determinagéo do CPC 36 (R3) Demonstracdes
Consolidadas.
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SETTA COMBUSTIVEIS LTDA.

Notas explicativas da Administracdo as demonstragdes contabeis individuais e
consolidadas
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023 (Em milhares de Reais)

Controladas

O Grupo controla uma entidade quando estd exposto ou quando tem
direito sobre os retornos variaveis advindos de seu envolvimento com a
entidade e tem a habilidade de influenciar esses retornos exercendo seu
poder sobre a entidade. As demonstracdes contabeis de controladas sao
incluidas nas demonstrac6es contébeis consolidadas a partir da data em
gue o controle se inicia até a data em que o controle deixa de existir.
Nas demonstracdes contabeis individuais da controladora, as
informacgdes financeiras de controladas sdo reconhecidas por meio do
meétodo de equivaléncia patrimonial.

Participacao de acionistas ndo-controladores

O Grupo elegeu mensurar qualquer participacdo de nado-controladores
pela participacdo proporcional nos ativos liquidos identificaveis na data
de aquisicdo. Mudancas na participacdo do Grupo em uma subsidiaria que
ndo resultem em perda de controle sdo contabilizadas como transacdes
de patrimonio liquido.

Perda de controle

Quando a entidade perde o controle sobre uma controlada, o Grupo
desreconhece o0s ativos e passivos e qualquer participacdo de nao-
controladores e outros componentes registrados no patriménio liquido
referentes a essa controlada. Qualquer ganho ou perda originado pela
perda de controle é reconhecido no resultado. Se o Grupo retém
qualquer participagcdo na antiga controlada, essa participacdo €

mensurada pelo seu valor justo na data em que ha a perda de controle.

Investimentos em entidades contabilizados pelo método de
equivaléncia patrimonial

Os investimentos do Grupo em entidades sdo contabilizados pelo método
da equivaléncia patrimonial e compreendem suas participacdes em
coligadas e controladas. As coligadas sdo aquelas entidades nas quais o
Grupo, direta ou indiretamente, tenha influéncia significativa, mas néao
controle sobre suas politicas financeiras e operacionais.

Tais investimentos sdo reconhecidos inicialmente pelo custo, o qual
inclui os gastos com a transacdo. Apds o reconhecimento inicial, as
demonstracdes contabeis consolidadas incluem a participacdo do Grupo
no lucro ou prejuizo do exercicio e outros resultados abrangentes da
investida até a data em que a influéncia significativa deixa de existir.
Nas demonstra¢cdes contébeis individuais da controladora, investimentos
em controladas também sdo contabilizados com o uso desse método.
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SETTA COMBUSTIVEIS LTDA.

Notas explicativas da Administracdo as demonstragdes contabeis individuais e
consolidadas
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023 (Em milhares de Reais)

2.3.

2.4.

Critérios de consolidacdo

A consolidacdo foi elaborada de acordo com o CPC 36 (R3) -
Demonstragdes Consolidadas e incluem as demonstracdes contdbeis das
controladas diretas e indiretas da Empresa. Os principais procedimentos
de consolidacdo sdo: soma dos saldos das contas de ativo, passivo,
receitas e despesas, segundo a natureza contabil; eliminacdo dos saldos
das contas de ativos e passivos, bem como as receitas e despesas
relevantes, entre as empresas consolidadas; eliminacdo dos
investimentos e correspondentes participacdes no patrimoénio liquido das
empresas controladas; e destaque das participagfes dos acionistas ndo
controladores no patriménio liquido e no resultado do exercicio.

Transacdes eliminadas na consolidacao

Saldos e transacbes entre Empresas, e quaisquer receitas ou despesas
derivadas de transacfes entre as Empresas, sdo eliminados na
preparacdo das informacdes contabeis consolidadas. Ganhos né&o
realizados oriundos de transacdes com Empresa investida registrado por
equivaléncia patrimonial sdo eliminados contra o investimento na
proporcdo da participacdo na Empresa. Perdas nao realizadas séo
eliminadas da mesma maneira de que os ganhos ndo realizados, mas
somente na extensdo em que ndo haja evidéncia de perda por reducéo
ao valor recuperavel.

Moeda funcional e moeda de apresentacéao

Estas demonstracdes contabeis individuais e consolidadas estéo
apresentadas em Real, que € a moeda funcional da Empresa.

Todas as informacdes financeiras divulgadas nas demonstracdes
contabeis individuais e consolidadas apresentadas em Real foram
arredondadas para o milhar mais préximo, exceto quando indicado de
outra forma.

Uso de estimativas e julgamentos

A preparacdo de demonstracdes contabeis requer o uso de certas
estimativas contébeis criticas e o exercicio de julgamento por parte da
Administracdo da Empresa no processo de aplicacdo das politicas
contabeis.
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SETTA COMBUSTIVEIS LTDA.

Notas explicativas da Administracdo as demonstragdes contabeis individuais e
consolidadas
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023 (Em milhares de Reais)

As premissas utilizadas sdo revisadas periodicamente e baseadas no
histérico e em outros fatores considerados relevantes, incluindo
expectativas de eventos futuros, consideradas razoaveis para as
circunstancias. Os resultados reais podem divergir dos valores estimados
e impactos materiais podem ser percebidos nos resultados e na situagéo
financeira da Empresa caso ocorram alteragbes significativas nas
circunstancias sobre as quais as estimativas foram baseadas.

Os efeitos decorrentes das revisfes feitas as estimativas contabeis séo
reconhecidos no periodo em que as estimativas sdo revistas e em
periodos posteriores, se a revisao afetar tanto o periodo presente como
periodos futuros.

As estimativas que requerem elevado nivel de julgamento ou
complexidade em sua aplicacdo estdo apresentadas nas seguintes notas
explicativas:

= Provisdo para perdas estimadas com créditos de liquidagio duvidosa -
Nota Explicativa n° 5;
= Depreciacao dos ativos imobilizados - Nota Explicativa n° 12.

3. Principais praticas contabeis adotadas

As politicas contabeis tém sido aplicadas de maneira consistente pela Empresa
nas demonstracdes contabeis individuais e consolidadas apresentadas.

Os ativos e passivos com prazo de recebimento ou vencimento inferior a 12
meses da data do reporte sédo apresentados como ativos ou passivos circulantes,
e 0s demais ativos e passivos, como nao circulantes.

As principais praticas contabeis que foram adotadas na elaboracéo das referidas
demonstracdes contabeis estdo descritas nas respectivas notas explicativas.

4. Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
2024 2023 2024 2023
Caixa e bancos 953 6.429 953 6.429
Aplicacdes financeiras 47.193 71.101 47.724 71.534
48.146 77.530 48.677 77.963

Em 31 de dezembro de 2024 e de 2023, as aplicacbes financeiras eram
representadas por depdésitos bancéarios remunerados, certificado de depdsito
bancario (CDBs) e fundos de investimento em renda fixa, remunerados a taxas
pos-fixadas.
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SETTA COMBUSTIVEIS LTDA.

Notas explicativas da Administracdo as demonstragdes contabeis individuais e

consolidadas

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023 (Em milhares de Reais)

A composicao do saldo de aplicacdes financeiras esta demonstrada a seguir:

Controladora Consolidado
2024 2023 2024 2023
CDB 5% a 101% do CDI 2.031 652 2.031 952
Fundos de
investimento 2% do CDI 1.140 323 1.140 323
Renda fixa 5% a 104% do CDI 44.022 70.126 44.553 70.259
Total 47.193 71.101 47.724 71.534

Politica contabil

Os equivalentes de caixa sdao mantidos com a finalidade de atender a
compromissos de caixa de curto prazo, e ndo para investimento ou outros fins.
Incluem caixa, depdsitos bancarios a vista e aplicacdes financeiras realizaveis
em até 90 dias da data original do titulo ou considerados de liquidez imediata
ou conversiveis em um montante conhecido de caixa e que estdo sujeitos a um
risco insignificante de mudanca de valor, os quais séo registrados pelos valores
de custo, acrescidos dos rendimentos auferidos até as datas dos balancgos, que
nado excedem o seu valor de mercado ou de realizagéo.

Contas a receber de clientes

Em 31 dezembro de 2024 e 2023, a analise dos saldos de valores a receber é

apresentada a seguir:

Controladora Consolidado
2024 2023 2024 2023
Contas a receber de clientes 67.000 61.742 67.364 62.037
Renegociacdes comerciais 5.650 4.203 5.650 4.203
72.650 65.945 73.014 66.240
Circulante 67.000 61.742 67.364 62.037
Nao Circulante 5.650 4.203 5.650 4.203

Em 31 de dezembro de 2024 e de 2023, a analise do vencimento do saldo do
“Contas a receber de clientes” é apresentada a seguir:

Controladora Consolidado
2024 2024

R$ % R$ %
A vencer 49.666 72% 50.029 72%
Vencidos até 30 dias 16.429 16% 16.429 16%
Vencidos de 31 a 90 dias 673 3% 673 3%
Vencidos de 91 a 180 dias - 9% - 9%
Vencidos de 181 ha 01 ano - 1% - 1%
Vencidos ha mais de 01 ano 232 0% 233 0%

67.000 100% 67.364 100%

As contas a receber de longo prazo referem-se aos valores renegociados com

clientes.
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SETTA COMBUSTIVEIS LTDA.

Notas explicativas da Administracdo as demonstragdes contabeis individuais e
consolidadas
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023 (Em milhares de Reais)

5.1 Provisdo para Crédito de Liquidag¢do Duvidosa (PCLD)

A Empresa ndo adota um critério especifico para a provisao para créditos
de liquidacdo duvidosa. Os titulos que a Administracdo juntamente com
0 Juridico entende que nado sdo realizaveis sdo diretamente baixados
contra o resultado. Para os saldos vencidos a Empresa ndo tem
expectativa de perdas relevantes.

Politica contabil

As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber de
clientes pela venda de produtos no decurso normal das atividades da
Empresa.

Se o0 prazo de recebimento é equivalente ha um ano ou menos ou outro
gque atenda o ciclo normal da Empresa, as contas a receber sao
classificadas no ativo circulante. Caso contrario, estdo apresentadas no
ativo nao circulante.

As contas a receber de clientes sdo, inicialmente, reconhecidas pelo
valor justo, e subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado
com o uso do método da taxa efetiva de juros menos a provisdo para
perdas estimadas com créditos de liquidacdo duvidosa (“PECLD” ou
impairment). Na pratica, sdo normalmente reconhecidas pelo valor
faturado, ajustado pela provisdo para perda, se necessaria.

6. Estoques
Controladora Consolidado
2024 2023 2024 2023

Derivados de petréleo 36.442 33.548 36.442 33.548
Alcool anidro 16.899 22.747 16.899 22.747
Alcool hidratado 44.670 26.795 44.670 26.795
Biodiesel B-100 4.391 3.835 4.391 3.835
Adiantamentos a
fornecedores 21.730 78 21.730 78

124.132 87.003 124.132 87.003

Do saldo de Adiantamentos a Fornecedores referente a aquisicdo de produtos
segue a composicao:

3R Potiguar S.A. 888
Binatural Bahia Ltda. 886
Coop. Col. Agrop. Indl. Pindorama Itda 3.414
Cooperativa dos Produtores de Cana de Agucar da ma 949
Federal energia S/A 680
Inn Trading Brasil Ltda. 2.296
MEG Distribuidora de Combustiveis Ltda. 310

Nimo Energia Distribuidora e Comercio de Combustiveis 5.056
Petroleo Brasileiro S/A 5.908
Santa Vitoria Actcar e Alcool Ltda. 190
Usina Estivas Ltda. 750
Vibra Energia S/A 404
Total 21.730
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SETTA COMBUSTIVEIS LTDA.

Notas explicativas da Administracdo as demonstragdes contabeis individuais e
consolidadas
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023 (Em milhares de Reais)

Politica contabil

O custo dos estoques compreende todos os custos de aquisicdo e de
transformacdao, além de outros custos necessarios para coloca-los na localizagéo
e condicdes atuais.

Os estoques de derivados de petrdleo, biocombustiveis e as matérias-primas
estdo demonstrados pelo menor valor entre o custo médio de aquisicéo e o valor
realizavel liquido, que é o preco estimado de venda no curso normal dos
negocios, deduzido das despesas de vendas.

Os estoques sdo armazenados em bases de combustiveis terceirizadas, onde a
Empresa aluga espaco de armazenamento.

7. Impostos e contribuicdes a recuperar

Controladora Consolidado
2024 2023 2024 2023

Circulante
ICMS a recuperar 5.754 5.746 5.754 5.746
PIS e CONFINS a recuperar 467 1.123 467 1.123
Outros - 4 - 4

6.221 6.873 6.221 6.873
Nao circulante 3.024 3.024 3.024 3.024

9.245 9.897 9.245 9.897

A Empresa possui R$ 600 de ICMS (R$ 682 em 2023) a receber, referente aos
ressarcimentos apurados através do sistema de substituicdo tributaria onde
todo o imposto devido da cadeia € retido no momento da compra e
efetivamente apurado no final do més, que pode resultar em ressarcimento ou
pagamento. Os pagamentos sdo realizados até o dia 10 do més seguinte, ja os
ressarcimentos demoram até um ano para serem creditados em conta corrente.

Em funcdo de incerteza no recebimento destes créditos em decorréncia de
atraso e/ou da situacdo financeira dos governos estaduais, a Empresa,
conservadoramente opta por somente reconhecer o0s créditos fiscais no
momento do recebimento financeiro.

8. Adiantamentos a Fornecedores

Controladora Consolidado
2024 2023 2024 2023
Adiantamentos de
Fornecedores 1.564 392 1.564 392
1.564 392 1.564 392

Em 2024, o valor de R$ 1.406 na conta de Adiantamentos a Fornecedores refere-
se a aquisicdo de terreno para a construgcdo da Base Compartilhada de
Armazenagens FS NE2 Ltda. no Municipio de Lucas do Rio Verde/MT.
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SETTA COMBUSTIVEIS LTDA.

Notas explicativas da Administracdo as demonstragdes contabeis individuais e
consolidadas
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023 (Em milhares de Reais)

9.

Depdésitos judiciais

Os depdsitos judiciais estdo apresentados em contas de ativo e a Empresa
provisiona os depdsitos judiciais no Passivo a Longo prazo.

Composicdo dos depdsitos judiciais por natureza dos processos:

Controladora Consolidado
2024 2023 2024 2023
Causas Federais 153 153 153 153
Causas Estaduais 13.672 13.858 13.672 13.858
Causas civeis 230 230 230 230
Outras 43 43 43 43
14.098 14.284 14.098 14.284

A natureza do saldo refere-se preponderantemente as operacdes relacionadas
ao Convénio ICMS 110/07 que dispde sobre o regime de substituicdo tributaria
nas operagdes com combustiveis e lubrificantes, derivados ou ndo do petréleo
e com outros produtos. Em 2015, o Supremo Tribunal Federal (STF) julgou o
respectivo convénio como inconstitucional, pois a corte julgou que dois
dispositivos ferem o principio da legalidade e criam situacdo de bitributacéo
pelo ICMS. Na acdo ajuizada, € incorrida a inconstitucionalidade ao impor o
estorno (devolucéo), pelas distribuidoras de combustiveis, dos créditos de ICMS
relativos a proporcao de alcool misturado a gasolina ou o biodiesel misturado
ao o6leo diesel nas vendas interestaduais.

Assim, foi discutido que as distribuidoras sdo lesadas, uma vez que nesse caso
o ICMS total foi recolhido, por substituicéo tributaria, nas refinarias. Os saldos
destacados na conta de depositos judiciais sdo valores referentes as acoes
judiciais estaduais mantidas pela Empresa para fins de recuperacdo de tais
impostos indevidos pagos pela Setta Combustiveis LTDA. Até o momento apenas
a acdo contra o estado do Rio Grande do Norte foi finalizada com julgamento
favoravel e os valores depositados atualizados pela Selic no montante de R$1.33
4, foram devolvidos aos cofres da Empresa.

Em 08 de julho de 2016, foi publicado pela Confaz o Convénio n® 54/16 que
determina o pagamento do ICMS da mesma natureza e calculo do Convénio
n°®110/07. A Empresa ingressou com novas agoes judiciais nos Estados atuantes.
Nos Estados da Paraiba, Bahia e Pernambuco, ha uma liminar favoravel que
determina que valores apurados mensalmente sejam depositados
judicialmente. Os valores classificados no grupo de depositos judiciais ou
blogueios judiciais sédo referentes a processos em discussao judicial da Empresa
junto aos 6rgaos competentes.

A Lei Complementar n°® 192/2022 e o Convénio ICMS 199/2022 trouxeram
diversas alterac6es na tributacédo das operac6es com combustiveis, destacando-
se a aplicacdo da aliquota fixa em todo o territorio nacional.
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SETTA COMBUSTIVEIS LTDA.

Notas explicativas da Administracdo as demonstra¢cfes contabeis individuais e consolidadas
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023 (Em milhares de Reais)

10. Investimentos

10.1. Informagdes sobre controladas e controladas indireta

a) Investimento

Investimentos em 30 de setembro de 2024 (i)

Resultado de

Capital Patriménio Resultado de Percentual de equivaléncia
Controladas diretas Social liguido ano de 2023 participacao patrimonial
Setta investimentos e Participacdes
Ltda. 4.002 3.136 2.077 96% 1.994
Total 1.994
Investimentos 31 de dezembro de 2024
Resultado de
Capital Patrimonio Resultado de Percentual de equivaléncia
Controladas diretas Social liquido ano de 2023 participacéo patrimonial Investimento
Setta investimentos e Participac6es
Ltda. 14.002 12.805 (181) 27,43% (50) 3.512
Total (50) 3.512
Investimentos em 2023
Percentual Resultado de
Capital Patrimonio Resultado do de equivaléncia
Controladas diretas Social liquido ano de 2023 participacao patrimonial Investimento
Setta investimentos e Participactes
Ltda. 4.002 1.588 (2.406) 96% (2.310) 1.524
Total (2.310) 1.524

(i) Em 30.09.2024 com o aumento do Capital Social de R$ 4.000 para R$ 14.000 na controlada, a participag&o da Setta Combustiveis Ltda. na
Setta Investimentos e Participacgdes Ltda. reduziu de 96% para 27,43%, no entanto, a investidora continua com o controle nas decis6es da

entidade.
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Movimentagédo do investimento

= Setta investimentos e Participacfes Ltda

Patrimonio Liquido no inicio do exercicio

Aumento do capital social, apés integralizac6es de novas quotas
Prejuizos acumulados

Resultado do exercicio

Patrimonio Liquido no fim do exercicio

Ativo

Passivo

Participacdo societéaria
Investimento

Resultado de equivaléncia patrimonial

2024 2023
4.002 4.304
10.000 -
(2.415) (310)
1.217 (2.406)
12.804 1.588
25.363 27.927
(8.821) (22.555)
27,43% 96,00%
3.512 1.524
1.944 (2.310)
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10.2.

10.3.

Informacgdes sobre controlada direta
= Setta Investimentos e Participagdes Ltda.

E uma sociedade empresaria limitada, com sede na Avenida Marechal
Mascarenhas de Morais, 2525, Galp&o 0000, no bairro da Imbiribeira, na
cidade de Recife-PE, e tem por objeto social servicos combinados de
escritério e apoio administrativo e outras sociedades de participacao,
exceto holdings. A sociedade teve suas atividades iniciadas em 26 de
maio de 2022, com prazo de duracgao indeterminado.

Informacgdes sobre controlada indireta
= Setta Geragcdo Pernambuco 1 S.A.

E uma sociedade anénima de capital fechado, com sede na Avenida
Marechal Mascarenhas de Morais, 2525, Galpdo 0000, no bairro da
Imbiribeira, na cidade de Recife-PE, e tem como proposito o
desenvolvimento e exploracdo de projeto de geracdo distribuida,
podendo realizar as atividades de: (a) aluguel de outras maquinas e
egquipamentos comerciais e industriais ndo especificados anteriormente,
sem operador; (b) Geracdo de energia elétrica; (c) Instalacdo e
manutencdo elétrica; (d) Aluguel de imoveis proprios; e servigos de
engenharia. A sociedade teve suas atividades iniciadas em 29 de junho
de 2022, com prazo de duracao indeterminado.

Politica contabil

A Empresa consolida todas as entidades sobre as quais detém o controle,
isto €, quando esta exposta ou tem direitos a retornos variaveis de seu
envolvimento com a investida e tem capacidade de dirigir as atividades
relevantes da investida. As demonstracdes contabeis de controladas séo
incluidas nas demonstracdes contabeis consolidadas, a partir da data em
gue a Empresa obtiver o controle até a data em que o controle deixa de
existir.

Nas demonstracBes contabeis individuais da controladora, as
informacdes contabeis de controladas sdo reconhecidas por meio do
método de equivaléncia patrimonial.

Informacdes sobre classificacdo das investidas:

Data de

Taxa de aquisicéo do
Empresa participacéo Classificacao controle
Setta Investimentos e Participagdes Ltda. 27,43 % Controlada 04/04/2022
Setta Geragao Pernambuco 1 S.A. 71,25 % Controlada indireta 23/06/2022
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11. Propriedades para investimentos
Controladora

a) Composicao de saldos

2024 2023
Taxa anual de Depreciacédo
depreciacdo Custo acumulada Liquido Liquido
Terrenos 5% a 10% - - - -
Imoveis 10% 1.496 (138) 1.357 1.518
1.496 (138) 1.357 1.518
Consolidado
b) Composicao de saldos
2024 2023
Taxa anual de Depreciacéo
depreciacédo Custo acumulada Liquido Liquido
Terrenos 5% a 10% - - - -
Imoveis 10% 1.496 (138) 1.357 1.518
Usina Fotovoltaica Solar - 12.868 - 12.868 -
14.364 (138) 14.226 1.518
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a) Movimentacao de propriedades para investimentos

Controladora

Imoveis Total
Saldos em 31 de dezembro de 2022 352 352
Baixas 200 200
Depreciacao 966 966
Saldos em 31 de dezembro de 2023 1.518 1.518
Baixas (198) (198)
Depreciacao 37 37
Saldos em 31 de dezembro de 2024 1.357 1.357
Consolidado

Imoéveis Total
Saldos em 31 de dezembro de 2022 352 17.137
Baixas 200 (15.642)
Depreciacao 966 (1.143)
Saldos em 31 de dezembro de 2023 1.519 352
Baixas (198) (198)
Adic¢es por reclassificagéo 12.868 12.868
Depreciagdo 37 37
Saldos em 31 de dezembro de 2024 14.226 14.226
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12.

Em 2024 a empresa Setta Geracdo de Energia PE1, controlada indireta, transferiu o gerador de energia (Usina solar) da
conta Imobilizado para a conta Propriedades para Investimentos, considerando que sdo centrais de distribuicdes de

energia que possuem infraestrutura com a finalidade de auferir renda.

Imobilizado

Controladora

a)

Composic¢éao dos saldos

2024 2023
Taxa anual de Depreciacéo Depreciacéo
depreciacdo Custo acumulada Liquido Custo acumulada Liquido

Maquinas e equipamentos 5% a 10% 805 (538) 267 782 (470) 312
Moveis e utensilios 10% 652 (402) 250 630 (342) 288
Veiculos 10% a 20% 2.748 (722) 2.026 1.321 (489) 832
Equipamentos de informatica 20% 630 (480) 149 583 (422) 161
Bens cedidos em comodato (a) 10% 7.477 (6.019) 1.458 7.203 (5.682) 1.521
Terrenos 0% 5.437 - 5.437 11.937 - 11.937
Tanques 10% 250 (12) 238
Benfeitorias em imdveis de
terceiros (b) 10% a 50% 2.068 (1.654) 414 2.069 (1.509) 560

20.068 (9.827) 10.241 24.524 (8.914) 15.611
(@) Refere-se aos tanques e bombas de combustiveis de propriedade da Empresa cedidos aos postos vinculados a bandeira Setta, suportados

(b)

por contratos de comodato com tais clientes;

Referem-se basicamente as benfeitorias realizadas em postos de combustiveis que utilizam a marca da Empresa e possui contrato de
promessa de compra e venda de combustiveis com exclusividade.
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Consolidado

a)

Composicéo dos saldos:

Maquinas e equipamentos
Moveis e utensilios

Veiculos

Equipamentos de informatica

Ativo Geragao

Bens cedidos em comodato (a)

Iméveis
Tanques
Edificacbes
Terrenos

Benfeitorias em imdveis de

terceiros (b)

2024 2023
Taxa anual de Depreciacéo Depreciacéo
depreciacédo Custo Acumulada Liquido Custo Acumulada Liquido
5% a 10% 805 (538) 267 782 (470) 312
10% 652 (402) 250 630 (342) 288
10% a 20% 2.748 (722) 2.026 1.321 (489) 832
20% 630 (480) 149 583 (422) 161
- - - - 12.922 (54) 12.868
10% 7.477 (6.019) 1.458 7.203 (5.682) 1.521
4% 10.876 (708) 10.168 13.321 - 13.321
10% a 20% 250 (12) 239 - -
4% - - - 12.912 - 12.912
4% 6.821 - 6.821 - - -
10% a 50% 2.068 (1.654) 414 2.068 (1.509) 559
32.327 (10.535) 21.793 51.742 (8.968) 42.774

(@) Refere-se aos tanques e bombas de combustiveis de propriedade da Empresa cedidos aos postos vinculados a bandeira Setta suportados por
contratos de comodato com tais clientes;
(b) Referem-se basicamente as benfeitorias realizadas em postos de combustiveis que utilizam a marca da Empresa e possui contrato de
promessa de compra e venda de combustiveis com exclusividade.
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Controladora

a) Movimentacédo do ativo imobilizado

Saldos em 31 de dezembro de 2022
Adicdes

Transferéncias

Baixas

Depreciagéo

Saldos em 31 de dezembro de 2023
Adicdes

Baixas

Depreciagéo

Saldos em 31 de dezembro de 2024

Consolidado

a) Movimentacéo do ativo imobilizado:

Consolidado
Em 31 de dezembro de 2022

Adigbes
Baixas
Depreciagéo

Em 31 de dezembro de 2023

Adicdes

Baixas
Transferéncias
Reclassificacédo
Depreciagéo

Em 31 de dezembro de 2024

b) Impairment

Benfeitorias

Maquinas e Méveis e Equipamentos Bens cedidos em imoveis de
equipamentos utensilios Veiculos de informatica em comodato Terrenos terceiros Tanques Total
357 317 516 144 2.008 11.937 720 - 15.999
26 28 564 78 126 - - - 822
- - (276) - (488) - - - (764)
(71) (57) 27 (60) (125) - (161) - (447)
312 288 832 162 1.521 11.937 559 - 15.611
23 22 1.565 47 346 - - 250 2.253
- - (138) (D) (72) (6.500) - - (6.711)
(68) (60) (233) (59) (338) - (145) (11) (913)
268 250 2.026 149 1.457 5.437 414 239 10.241
Equipamentos Benfeitorias em
Maquinas e Méveis e de Bens cedidos Imobilizado em imoéveis de Ativo de Imobilizado
equipamentos utensilios Veiculos informatica em comodato Terrenos Edificacbes andamento terceiros Tanques Geragao Total
357 317 517 144 2.008 13.321 - 2.400 720 - - 16.974
26 28 564 78 126 - - 10.511 - - 12.922 15.128
- - (276) - (488) - - - - - (764)
(71) (57) 27 (60) (125) - - - (161) - (54) (501)
312 288 832 162 1.521 13.321 - 12.911 559 - 12.868 42.774
23 22 1.567 47 346 - - - - 250 - 2.255
- - (138) (D) (72) (6.500) (2.035) - - - - (8.746)
- - - - - - 12.911 (12.911) - - - -
- - - - - - - - - - (12.868) (12.868)
(68) (60) (233) (59) (338) - (708) - (145) (11) - (1.621)
268 250 2.028 149 1.457 6.821 10.168 - 414 239 - 21.793

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, a Empresa nao identificou necessidade de ajuste para perdas na recuperacao dos ativos.

Politica contabil

O imobilizado estd demonstrado pelo custo historico de aquisicdo ou de construcdo deduzido da depreciacdo acumulada e de perdas acumuladas por reducédo ao valor recuperavel
(impairment), quando aplicavel. O custo de aquisi¢do inclui gastos que sédo diretamente atribuiveis a aquisicdo de um ativo. O imobilizado da Empresa inclui equipamentos representados,
substancialmente, por tanques e bombas. A depreciagéo é pelo método linear, com base em taxas determinadas em funcéo da vida util estimada dos bens. Os terrenos ndo sédo depreciados.
As instalagdes e benfeitorias em propriedade de terceiros séo depreciadas pelo prazo dos contratos celebrados com os clientes.
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13.

14.

A depreciacdo de outros ativos € calculada usando o método linear
considerando os seus custos e seus valores residuais durante a vida util
estimada, como segue:

Anos
Edificacdes 25
Maquinas e equipamentos 10
Veiculos 5
Méveis e utensilios 10

Os valores residuais e a vida util dos ativos sdo revisados e ajustados, se
apropriado, ao final de cada exercicio.

Intangivel

Controladora/Consolidado

a) Composicao de saldos

2024 2023
Taxa anual de Depreciacéo
depreciacdo Custo acumulada Liquido Liquido
Licenca de uso de software 20% 222 (102) 120 76
Chbios - 4.986 - 4.986 -
5.208 (102) 5.106 76

O saldo de R$ 4.986 mil refere-se ao excedente de 50.054 Cbios nas aquisicdes
gue foram realizadas pela empresa no ano de 2024.

Fornecedores
Controladora Consolidado
2024 2023 2024 2023

Derivados do petréleo (a) 21.078 22.353 21.078 22.353
Alcool (usinas) (b) 59.270 27.855 59.270 27.855
Biodiesel 2.135 1.731 2.135 1.731
Consumo, servico e manutencao (diversos) 3.065 3.635 3.228 3.635
Fretes (diversos) 1.637 2.068 1.636 2.068

87.185 57.642 87.347 57.642

(@) Derivados de Petréleo

A Empresa possui contratos de fornecimento de gasolina e diesel junto a Petrobras, 0s
guais preveem cldusulas de compensacdo financeira (clausulas contratuais na qual o
comprador se obriga a pagar compensacao financeira, com vistas a compensar a Petrobras
por eventuais custos gerados pela ndo retirada da quota mensal contratada com a
Petrobras por responsabilidade da compradora). A apuracédo da compensacao financeira,
adicional logistico e bonificagdo financeira é mensal, e € registrada no periodo de
competéncia. O contrato tem vigéncia de um ano e a cada ano é renegociado entre ambas
as partes e renovados.
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(b)

Historicamente o mercado de aquisicdo de combustiveis no Brasil era altamente regulado
e dominado pela Petrobréas. Nos ultimos anos, o governo brasileiro tem implementado uma
série de medidas para aumentar a concorréncia e a transparéncia no setor, algumas das
principais a¢des incluem:

Abertura do mercado de refino: o governo tem buscado atrair investimentos estrangeiros
para o setor de refino, com o objetivo de aumentar a capacidade de producéo e reduzir a
dependéncia das refinarias da Petrobras.

Flexibilizacdo das regras de importacéo: foram implementadas medidas para facilitar a
importacdo de combustiveis por empresas privadas, 0o que contribui para aumentar a
competicdo no mercado.

Estimulo a entrada de novos players: o governo tem buscado incentivar a entrada de novas
empresas no mercado de distribuicdo de combustiveis, 0 que vem contribuindo para uma
maior competicdo entre os Fornecedores.

Alcool (usinas)

A aquisicdo de etanol anidro devera seguir as definicGes estabelecidas na Resolucdo ANP
n2 67, de 09 de dezembro 2011 - DOU 13 de dezembro 2011 - Retificada DOU 16 de
dezembro de 2011. Diante do exposto na Resolucdo, a Empresa optou pela aquisicdo do
etanol anidro combustivel sob o regime de contrato de fornecimento com o fornecedor,
onde o distribuidor deverd protocolizar na ANP cépias autenticadas dos extratos de
contratos.

O volume total do contrato de etanol anidro combustivel, protocolizado na ANP nos termos
da Resolucdo, devera ser compativel no minimo de 90% de comercializacdo de Gasolina C
no ano civil anterior, considerando o percentual de mistura vigente.

Politica contabil

As contas a pagar aos fornecedores e as outras contas a pagar sdo obrigaces a pagar por
bens ou servigos que foram adquiridos de fornecedores no curso normal dos negdcios,
sendo classificadas como passivos circulantes se o pagamento for devido no periodo de até
um ano. Caso contrario, as contas a pagar sdo apresentadas como passivo ndo circulante.
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15. Empréstimos e financiamentos

a) Composicao dos saldos:

Controladora Consolidado
Instituicdo financeira Natureza Taxa a.a. Vencimento 2024 2023 2024 2023

GM - FIDIC Titulo de divida 26,82 2029 20.000 20.765 -
Banco Santander CCB 2,04% 2027 - 5.984 7.802
CCB - Volkswagem
Financial Services CCB 1,01% 2029 1.039 1.039 -

21.039 27.788 7.802
Circulante 185 3.211 2.547
Nao circulante 20.854 24.577 5.255
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Movimentagdo dos empréstimos e financiamentos

A movimentacgdo dos empréstimos e financiamentos esta demonstrada a

seqguir:

Controladora

Saldo em 1° de janeiro de 2023

Ingressos

Encargos

(-) Apropriagéo de tarifas
Amortizacdo de juros
Amortizacao de principal

Saldo em 31 de dezembro de 2023
Ingressos
Encargos

Amortizacéo de principal e juros

Saldo em 31 de dezembro de 2024

Consolidado

Saldo em 1° de janeiro de 2023

Ingressos

Encargos

(-) Apropriacéo de tarifas
Amortizacdo de juros
Amortizacéo de principal

Saldo em 31 de dezembro de 2023

Ingressos

Encargos

Amortizacdo de juros
Amortizacdo de principal

Saldo em 31 de dezembro de 2024

Politica contabil

Valor

3.150

(2575
(2.893)

1.503
66
(530)

1.039

Valor

13.550

(2575
(5.491)

7.802

1.503

(427)
(1.545)
(3.401)

7.023

Os empréstimos e financiamentos sdo reconhecidos, inicialmente, pelo

valor justo, liquido dos custos
subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado.

incorridos na transacdo e sdo,
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Qualquer diferenca entre os valores captados (liquidos dos custos da
transacdo) e o valor total a pagar € reconhecida na demonstracdo do
resultado durante o periodo em que os financiamentos estejam em aberto,
utilizando o método da taxa efetiva de juros.

Nota comercial de crédito

Em 13 de maio de 2024 a Setta Combustiveis Ltda. fez a emisséo de 20.000
de notas comerciais equivalentes a R$ 20.000, através do Instrumento
Particular da 12 emissdo de Nota Comercial, ndo conversivel em
participacdes societarias, em série Unica, para alocacdo privada. A nota
tem por objetivo financiar as atividades da emissora, com caréncia de 24
meses, 0s pagamentos mensais, com vencimento em 60 meses e taxa anual
de 26,8242% a.a.

Composicao dos saldos:

Controladora Consolidado
Instituicdo Taxa
financeira Natureza a.a. Vencimento 2024 2023 2024 2023
Titulo de 26,8242
GM - FIDIC divida % a. a. 2029 20.000 - 20.765 -
20.000 - 20.765 -
Circulante - - 367 -
N&o circulante 20.00 - 20.398 -

a) Movimentacdo das Notas Comerciais
A movimentacado das Notas Comerciais estd demonstrada a seguir:

Controladora

Valor
Saldo em 31 de dezembro de 2023 -
Ingressos 20.000
Encargos 2.916
Amortizacéo de principal e juros (2.916)
Saldo em 31 de dezembro de 2024 20.000
Consolidado
Valor

Saldo em 31 de dezembro de 2023 -
Ingressos 20.910
Encargos 2.916
Amortizacdo de principal e juros (3.061)
Saldo em 31 de dezembro de 2024 20.765
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16.

Impostos e contribui¢cdes a recolher

Controladora Consolidado
2024 2023 2024 2023

ICMS a recolher 1.520 4.176 1.520 4.176
Imposto de Renda a recolher 16.310 27.671 16.401 27.743
Contribuic&o Social a recolher 8.435 12.175 8.473 12.208
PIS a recolher 1.082 279 1.083 282
COFINS a recolher 4.454 1.426 4.467 1.441
INSS a recolher 1.560 1.560 1.560 1.560
Imposto de renda retido na

fonte 2.712 2.671 2.712 2.671
Outros impostos 73 174 78 177
Total 36.145 50.132 36.292 50.258
Circulante 3.355 8.397 3.501 8.523
N&o circulante 32.791 41.735 32.791 41.735

Em abril de 2016, a Empresa passou a utilizar créditos de PIS e COFINS, inclusive
dos ultimos 05 anos, de acordo com um levantamento realizado por empresa
especializada que contempla principalmente os créditos de armazenagem e
fretes. Tais valores foram contabilizados no ativo circulante, em contrapartida
do passivo ndo circulante, pois dependem de homologacédo da Receita Federal.

Apoés a homologacéo os créditos serdo reconhecidos no resultado da Empresa.
Até 31 de dezembro de 2024, o saldo total acumulado desses créditos
registrados é de R$ 31.800, que estdo registrados no passivo ndo circulante.

Em dezembro de 2024 a Empresa reconheceu como Receita o valor
aproximadamente de R$ 10.000 mil referente a PER/DCOMP homologado pela
Receita Federal.

O saldo do ativo (créditos tributarios) vem sendo utilizados para compensar o
passivo circulante tributos a recolher, tais como IRPJ, CSLL, IRPF e INSS. Dessa
forma o saldo do passivo ndo circulante, corresponde aos valores dos tributos
correntes que foram compensados, e ndo contemplam efeitos de atualizacao
por juros e multas cobraveis em caso de ndo homologacédo dos créditos.
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17.

18.

Parcelamento de tributos

Controladora Consolidado

2024 2023 2024 2023
Parcelamento ICMS 191 500 191 500
Parcelamento PIS/COFINS 11.460 14.252 11.460 14.252
Total 11.650 14.752 11.650 14.752

Por vencimento 2024 2025 2026 2027
PIS/COFINS - 4.584 4.584 2.292
ICMS - 191 - -
Total - 4.775 4.584 2.292
Circulante 4.775 4.425 4.775 4.425
Nao circulante 6.876 6.876 6.876 10.327

Em 30 de abril de 2018, a Empresa aderiu ao parcelamento junto a PGFN,
instituido pela Lei n® 10.522 de 2002, contemplando PIS e COFINS de periodos
de 2006, 2007 e 2008, relativo a auto de infracdo, o qual foi quitado em 2023.

Em julho de 2022 a Empresa efetivou parcelamento simplificado junto a Receita
Federal, nos termos da Lei n° 10.522/2002, referente a PIS e COFINS do periodo
de 2018, tendo em vista mudanca de entendimento dos créditos utilizados para
compensacao dos tributos.

O prazo do parcelamento € de 60 meses, atualizado monetariamente pela Taxa
SELIC.

Em dezembro de 2022 a Empresa efetivou parcelamento referente ICMS sobre
fretes (Auto de infracéo).

O prazo do parcelamento € de 30 meses, atualizado monetariamente pela Taxa
SELIC.

Provisdo para contingéncias
Contingéncias passivas

Em 31 de dezembro de 2024 e de 2023, a Empresa ndo possuia processos
judiciais em andamento com prognéstico de perda provavel e, portanto, a
Administracdo ndo constituiu provisdo para riscos fiscais, civeis e trabalhistas.

Adicionalmente, existem processos no montante de R$ 17.877 (R$ 9.725 em
2023) para os quais seus assessores juridicos classificam a possibilidade de
perda como possivel, e, consequentemente, ndo se faz necessario a
constituicdo de provisdo, conforme determinam as praticas contabeis adotadas
no Brasil.
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19.

Contingéncias ativas

Em 22 de novembro de 2006, a Empresa ingressou com uma acdo declaratéria
c/c acdo ordinaria de repeticdo de indébito - processo n 0014251-
66.2006.4.05.8300. A acdo tem o objetivo de obter provimento judicial para
excluir o ICMS da base de célculo do PIS e da COFINS e transitou em julgado,
favoravelmente em 2019. Posteriormente o STF pacificou definitivamente a
matéria, garantindo, inclusive o direto a restituicdo retroativa para 0s
contribuintes que ajuizaram acédo antes de marco de 2017, tal qual a Empresa.

Em 2024 em cumprimento de sentenca foi expedido precatério em favor da
Setta Combustiveis de valor aproximado R$ 6.000 mil para recebimento dos
numerarios da acao judicializada.

Patrimonio liquido

a) Capital Social

Em 31 de dezembro de 2024, o capital social é de R$ 79.000 mil dividido
em 79.000.000 quotas, todas nominativas de valor nominal de R$ 1,00
cada uma, assim distribuidas:

Participacéo

Sécios Quantidade Valor (%)
Claudio Uchoa de Moraes 20.145.000 20.145 25,5
Geraldo Uchba de Moraes Filho 19.355.000 19.355 24,5
Valéria Olivia Uch6a de Moraes 19.355.000 19.355 24,5
Katia Uchba de Moraes 19.355.000 19.355 24,5
Felipe Mattos Uchbda de Moraes 790.000 790 1
Subir 79.000.000 79.000 100

Em 22 de novembro de 2023 os sécios e usufrutuarios resolveram em
comum acordo aceitar a entrada de FELIPE MATTOS UCHOA DE MORAES
como soécio administrador, sendo transferido 790.000 (setecentos e
noventa mil) quotas de valor nominal R$ 1,00 (1 real) do sécio CLAUDIO
UCHOA DE MORAES, conforme instrumento particular de compra e venda,
celebrado em 10 de outubro de 2023.

b) Distribuicéo de lucros

A distribuicdo de lucros obedeceréa as destinacfes de seu estatuto social:

2024 2023
Lucro liquido do exercicio 35.329 53.433
Reserva legal - 5% - 2.672

Durante o exercicio de 2024 a Empresa distribuiu lucros no montante de
R$ 39.978, sendo R$ 4.978 do exercicio de 2024 e R$ 35.000 de anos
anteriores.
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20.

21.

Receita liquida de vendas e locacdo

Controladora Consolidado
2024 2023 2024 2023
Gasolina 1.310.554 1.155.945 1.310.554 1.155.945
Oleo diesel 1.522.912 1.356.541 1.522.912 1.356.541
Alcool hidratado 171.926 142.284 171.926 142.284
Alcool anidro 12.077 8.195 12.077 8.195
Servicos Prestados - - 3.076 295
Locacéo - - 2.360 1.915
Total da receita bruta 3.017.469 2.662.965 3.022.906 2.665.175
Impostos sobre vendas (41.791) (34.164) (41.873) (34.235)
Devolucdes (12.637) (6.833) (12.637) (6.843)
Total das deducdes (54.428) (40.997) (54.510) (41.078)

Receita operacional liquida 2.963.041 2.621.968 2.968.397 2.624.097

Politica contabil

A receita compreende o valor justo a receber pela comercializacédo de produtos
no curso normal das atividades da Empresa. A receita é apresentada liquida dos
impostos, das devolucdes, dos abatimentos e dos descontos.

A Empresa reconhece a receita quando o valor pode ser mensurado com
seguranca, é provavel que beneficios econdmicos futuros fluirdo e quando
critérios especificos tiverem sido atendidos para cada uma das atividades da
Empresa, conforme descricéo a seguir.

A principal obrigacdo de desempenho dos contratos de venda da Empresa € a
entrega dos produtos a seus clientes, o valor justo das vendas corresponde, na
data de cada transacdo, ao valor apontado em nota fiscal e ndo ha venda de
servicos atrelados as vendas de combustivel da Empresa. As vendas dos produtos
sdo reconhecidas sempre que ocorre a entrega dos produtos.

A entrega ndo ocorre até que: (i) os produtos tenham sido entregues no local
especificado; (ii) os riscos de obsolescéncia e perda tenham sido transferidos;
(iii) tenha ocorrido o aceite dos produtos de acordo com o contrato de venda;
e (iv) as disposicdes de aceitacdo tenham sido acordadas, ou a Empresa tenha
evidéncias objetivas de que todos os critérios para aceitacdo foram atendidos.

Custo e despesas por natureza

A Empresa apresentou a demonstracdo do resultado utilizando uma
classificacdo das despesas baseada na sua funcdo. As informacbes sobre a
natureza dessas despesas reconhecidas na demonstracdo do resultado estdo
apresentadas a seqguir:
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22.

Controladora Consolidado
Despesas por natureza 2024 2023 2024 2023

Custo com aquisicao de
combustiveis (2.863.044) (2.482.579) (2.863.403) (2.482.579)
Armazenagem (24.297) (23.023) (24.297) (23.023)
Material de uso e consumo (82) (305) (82) (305)
Depreciacdo e amortizacéo (1.158) (595) (1.158) (635)
Despesas com pessoal (9.222) (9.840) (9.222) (9.840)
Despesas Tributérias (1.642) (3.186) (1.642) (3.307)
Servicos de terceiros (5.730) (3.953) (6.803) (3.997)
Fretes (11.828) (13.317) (11.828) (13.354)
Manutencgédo de ativos
operacionais (3.760) (2.940) (3.760) (2.940)
Recuperagdo de impostos 11.912 4.751 11.912 4.751
CBio - aposentadoria (14.003) (11.578) (14.003) (11.578)
Outras receitas/(despesas)
operacionais (3.725) (3.971) (3.675) (6.978)
Total (2.926.579) (2.550.536) (2.927.961) (2.553.785)
Classificadas como
Custo dos produtos vendidos (2.887.342) (2.505.602) (2.887.701) (2.505.602)
Despesas comerciais (36.607) (39.129) (36.607) (39.129)
Despesas gerais e
administrativas (16.019) (16.684) (17.092) (16.865)
Outras receitas/(despesas)
operacionais 13.389 11.936 13.438 8.868

(2.926.579)  (2.550.536) (2.927.961) (2.553.785)
Resultado financeiro

Controladora Consolidado
2024 2023 2024 2023

Juros e multa 3.283 3.953 3.284 3.955
Rendimentos de aplicacdo
financeira 6.216 6.027 6.296 6.028
Descontos obtidos 90 79 90 79
Variacdo cambial ativa (a) 94 80 94 80
Bonificacéo 2.464 2.763 2.464 2.763
Ganho de derivativos 1.629 - 1.629 -
(=) Receitas financeiras 13.776 12.902 13.858 12.905
Juros sobre empréstimos (66) (257) (1.605) (257)
Juros e multa de mora (975) (2.520) (990) (2.545)
Juros sobre parcelamentos (1.386) - (1.386) -
Juros sobre Nota Comercial (2.916) - (2.916) -
Variacdo cambial passiva (15) (©) (15) (953)
Perdas com Derivativos (1.379) - (1.379) -
Outras (82) (512) (137) (510)
(=) Despesas financeiras 6.820 (3.298) (8.429) (4.265)
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23. Imposto de Renda e Contribuicdo Social

Controladora Consolidado
2024 2023 2024 2023
IRPJ CSLL IRPJ CSLL IRPJ CSLL IRPJ CSLL
Lucro Liguido antes do
Imposto de Renda e da
Contribuicéo Social 45.363 45.363 79.783 79.783 45.864 45.864 80.009 80.009
Adicdes /Exclusdes (15.099) (15.099) - - (15.099) - - -
Base de calculo do Imposto
de Renda e da
Contribuicéo Social 30.264 30.264 79.783 79.783 30.765 30.765 80.009 80.009
Aliquota (%) 25% 25% 25% 9% 25% 9% 25% 9%
IRPJ e CSLL calculados 7.566 2.724 19.946 7.180 7.691 2.769 20.002 7.201
Adicdes /Exclusdes (249) (-7) (715) (61) 19 104 (615) (33)
Imposto de Renda e
Contribuicdo Social do
exercicio 7.317 2.717 19.231 7.119 7.710 2.873 19.387 7.168

Politica contabil

A Empresa e suas controladas utilizam o regime de tributacdo com base no lucro real, calculando e registrando seus impostos
com base nas aliquotas efetivas vigentes na data de elaboracéo das demonstracdes contabeis.

Os valores correntes sdo calculados com base nas aliquotas em vigor atualmente sobre o lucro tributado, acrescido ou
diminuido das respectivas adicbes e exclusdes.

Sendo em suas adic¢des registradas no livro de apuracédo do lucro real (LAULR) e base de calculo da CSLL (LACS), consideradas
as seguintes Rubricas: “Multas Punitivas”, “Patrocinios”, “Doac¢fes” e “Provisdes de Passivos Contingentes”.

38



SETTA COMBUSTIVEIS LTDA.

Notas explicativas da Administracdo as demonstragdes contabeis individuais e
consolidadas
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023 (Em milhares de Reais)

E ainda em suas exclusdes registradas no LALUR e no LACS, consideradas as
seguintes Rubricas: “Resultado de Equivaléncia” “Patrimonial”, “Doacdes”,
“Patrocinios”, “Variacdo Cambial” e “Meta a Cumprir do Saldo de CBios”.

O imposto de renda e a contribuigdo social do exercicio corrente e diferido séo
calculados com base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre
o lucro tributavel excedente de R$ 240 mil para imposto de renda e 9% sobre o
lucro tributavel para contribuicédo social sobre o lucro liquido, e consideram a
compensacdo de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo social,
limitada a 30% do lucro real do exercicio.

As despesas de Imposto de Renda e Contribuicdo Social do periodo
compreendem os impostos correntes e diferido. Os tributos séo reconhecidos
na demonstracdo do resultado, exceto na proporcdo em que estiverem
relacionados com itens reconhecidos diretamente no patrimonio liquido.

39



SETTA COMBUSTIVEIS LTDA.

Notas explicativas da Administracdo as demonstra¢cfes contabeis individuais e consolidadas

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023 (Em milhares de Reais)

24. Partes relacionadas

24.1. Composicao de saldo

Controladora

Acionistas

Geraldo Uchba de Moraes Filho
Claudio Uchoa de Moraes
Katia Uchba de Moraes

Valéria Olivia Uch6a de Moraes
Felipe Uchbéa de Moraes

Outras partes relacionadas
Alvorada Agropecuéria Ltda
Total

Consolidado

Acionistas

Geraldo Uchba de Moraes Filho
Claudio Uchba de Moraes
Katia Uch6a de Moraes

Valéria Olivia Uchba de Moraes

Outras partes relacionadas
Alvorada Agropecuéria Ltda
Total

Ativo ndo circulante mutuos

Passivo ndo circulante
mutuos com pessoas ligadas

JSCP - Outras contas a pagar

2024 2023 2024 2023 2024 2023
- - 7 861 1.002 460
- - - 496 497
- - - - 511 460
- - - - 477 460
19
- 400 -
- 400 7 861 2.505 4.529

Ativo nao circulante muUtuos

Passivo ndo circulante
mutuos com pessoas ligadas

JSCP - Outras contas a pagar

2024 2023 2024 2023 2024 2023

- 1.002

- - 545 861 496 946

- - 538 - 511 629

- - 538 - 477 1.405

- 313 - 19 1.549

- 400 - -

400 1.734 861 2.505 4.529
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24.2. Remuneracao do pessoal-chave da administracéo

A remuneracdo paga (pro-labore) ao pessoal-chave durante o exercicio
de 2024 e 2023 se deu conforme a seguir:

2024 2023
Claudio Uchba de Moraes 13 28
Geraldo Uchba de Moraes Filho 13 28
Felipe Mattos Uchba de Moraes 13 -
Total 38 56

25. Instrumentos financeiros

Ativo financeiro
a) Classificacdo

No reconhecimento inicial, um ativo financeiro € classificado como
mensurado ao: (i) custo amortizado; (ii) valor justo por meio de outros
resultados abrangentes (“FVOCI”); ou (iii) valor justo por meio do
resultado (“FVTPL”).

Um ativo financeiro é mensurado ao custo amortizado se satisfizer ambas
as condicdes a seguir: (i) o ativo € mantido dentro de um modelo de
negocios com o objetivo de coletar fluxos de caixa contratuais; e (ii) os
termos contratuais do ativo financeiro dao origem, em datas especificas,
aos fluxos de caixa que sdo apenas pagamentos de principal e de juros
sobre o valor principal em aberto.

Um ativo financeiro é mensurado no FVOCI somente se satisfizer ambas as
condicdes a seqguir: (i) o ativo € mantido dentro de um modelo de negocios
cujo objetivo é alcancado tanto pela coleta de fluxos de caixa contratuais
como pela venda de ativos financeiros; e (ii) os termos contratuais do ativo
financeiro dao origem, em datas especificas, a fluxos de caixa que
representam pagamentos de principal e de juros sobre o valor principal
em aberto.

Todos os outros ativos financeiros sao classificados como mensurados ao
valor justo por meio do resultado.

Adicionalmente, no reconhecimento inicial, a Empresa pode,
irrevogavelmente, designar um ativo financeiro, que satisfaca o0s
requisitos para ser mensurado ao custo amortizado, ao FVOCI ou mesmo
ao FVTPL. Essa designacdo possui o objetivo de eliminar ou reduzir
significativamente um possivel descasamento contébil decorrente do
resultado produzido pelo respectivo ativo.
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b) Reconhecimento e mensuragéo

As compras e as vendas de ativos financeiros sao reconhecidas na data da
negociagao. Os investimentos sdo, inicialmente, reconhecidos pelo valor
justo, acrescidos dos custos da transagédo para todos os ativos financeiros
néo classificados como ao valor justo reconhecido no resultado.

Os ativos financeiros ao valor justo reconhecidos no resultado séo,
inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, e os custos da transacao sao
debitados a demonstracéo do resultado no periodo em que ocorrerem.

O valor justo dos investimentos com cotacdo publica é baseado no preco
atual de compra. Se o mercado de um ativo financeiro ndo estiver ativo,
a Empresa estabelece o valor justo por meio de técnicas de avaliagéo.

Essas técnicas incluem o uso de operacbes recentes contratadas com
terceiros, a referéncia a outros instrumentos que sdo substancialmente
similares, a analise de fluxos de caixa descontados e os modelos de
precificacdo de opcbes, privilegiando informacdes de mercado e
minimizando o uso de informacdes geradas pela Administracao.

c) Valor recuperavel (impairment) de ativos financeiros - ativos
mensurados ao custo amortizado

A Empresa avalia no final de cada periodo de relatério se ha evidéncia
objetiva de que um ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros esteja
deteriorado. Os critérios utilizados pela Empresa para determinar se ha
evidéncia objetiva de uma perda por impairment incluem: (i) dificuldade
financeira significativa do emissor ou tomador; (ii) uma quebra de
contrato, como inadimpléncia ou atraso nos pagamentos de juros ou de
principal; (iii) probabilidade de o devedor declarar faléncia ou
reorganizacao financeira; e (iv) extincdo do mercado ativo daquele ativo
financeiro em virtude de problemas financeiros.

d) Desreconhecimento de ativos financeiros

Um ativo financeiro (ou, quando for o caso, uma parte de um ativo
financeiro ou parte de um grupo de ativos financeiros semelhantes) é
baixado principalmente quando: (i) os direitos de receber fluxos de caixa
do ativo expirarem; e (ii) a Empresa transferiu os seus direitos de receber
fluxos de caixa do ativo ou assumiu uma obrigacao de pagar integralmente
os fluxos de caixa recebidos, sem demora significativa, a um terceiro por
forca de um acordo de “repasse”; e (a) a Empresa transferiu
substancialmente todos os riscos e beneficios relativos ao ativo; ou (b) a
Empresa ndo transferiu e ndo reteve substancialmente todos os riscos e
beneficios relativos ao ativo, mas transferiu o controle sobre esse ativo.
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Quando a Empresa tiver transferido seus direitos de receber fluxos de
caixa de um ativo, ou tiver executado um acordo de repasse e nao tiver
transferido ou retido substancialmente todos os riscos e beneficios
relativos ao ativo, um ativo é reconhecido na extensdo do envolvimento
continuo da Empresa com esse ativo.

Passivo financeiro
a) Reconhecimento e mensuracao

Um passivo financeiro é classificado como mensurado pelo valor justo por
meio do resultado caso seja definido como mantido para negociagdo ou
designado como tal no momento do seu reconhecimento inicial. Os custos
da transacdo sdo reconhecidos no resultado conforme incorridos. Esses
passivos financeiros séo mensurados pelo valor justo e eventuais mudancas
no valor justo, incluindo ganhos com juros e dividendos, séo reconhecidas
no resultado do exercicio.

Os passivos financeiros da Empresa, que sdo inicialmente reconhecidos a
valor justo, incluem contas a pagar a fornecedores e outras contas a pagar,
empréstimos e financiamentos. Empréstimos e financiamentos e contas a
pagar séo acrescidos do custo da transacédo diretamente relacionado.

b) Mensuracdo subsequente

Apés o0 reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos,
fornecedores e contas a pagar séo mensurados subsequentemente pelo
custo amortizado, utilizando o0 método da taxa de juros efetivos.

c) Custos de empréstimos

Os custos de empréstimos atribuidos a aquisicdo, construcéo ou producao
de um ativo que, necessariamente, demanda um periodo substancial para
ficar pronto para seu uso ou venda pretendidos sdo capitalizados como
parte do custo destes ativos. Custos de empréstimos sdo juros e outros
custos em que a Empresa incorre em conexdo com a captacao de recursos.

d) Desreconhecimento de passivos financeiros

Um passivo financeiro é baixado quando a obrigacdo for revogada,
cancelada ou expirar. Quando um passivo financeiro existente for
substituido por outro do mesmo mutuante com termos substancialmente
diferentes, ou os termos de um passivo existente forem significativamente
alterados, essa substituicdo ou alteracdo € tratada como baixa do passivo
original e reconhecimento de um novo passivo, sendo a diferenca nos
correspondentes valores contabeis reconhecido na demonstracdo do
resultado.

Instrumentos financeiros derivativos

Inicialmente, os derivativos sdo reconhecidos pelo valor justo na data em
gue um contrato de derivativos é celebrado e sdo, subsequentemente,
remensurados ao seu valor justo por meio do resultado.
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Gestdo de risco financeiro
a) Considerac0Oes gerais e politicas

A administragcdo dos riscos e a gestdo dos instrumentos financeiros sao
realizadas por meio de diretrizes da Administragdo da Empresa. A
aderéncia das posigcbes de tesouraria em instrumentos financeiros,
incluindo os derivativos, em relacdo a essas politicas é apresentada e
avaliada periodicamente pela Administracao.

A gestdo de riscos € realizada pela diretoria financeira da Empresa, que
tem também a funcdo de aprovar todas as operacfes de aplicacbes e
empréstimos realizadas pela Empresa.

b) Fatores de risco financeiro

As atividades da Empresa a expde a diversos riscos financeiros: risco de
mercado (incluindo risco cambial e risco de taxa de juros), risco de crédito
e risco de liquidez.

O programa de gestdo de risco da Empresa se concentra na
imprevisibilidade dos mercados financeiros e busca minimizar potenciais
efeitos adversos no desempenho financeiro da Empresa.

i. Risco de mercado

A Empresa esta exposta a riscos de mercado decorrentes das atividades de
seus negoécios. Esses riscos de mercado envolvem principalmente a
possibilidade de flutuacdes na taxa de cambio e mudancgas nas taxas de
juros.

ii. Risco cambial

O risco associado decorre da possibilidade de a Empresa vir a incorrer em
perdas por causa de flutuagbes nas taxas de cambio, que reduzam valores
nominais faturados ou aumentem valores captados no mercado.

Para protecdo ao risco de variagdo cambial a Empresa contrata
instrumentos financeiros derivativos. As operacdes de contrato a termo
(NDF) tém o objetivo de amenizar os impactos das variacbes do dolar
perante o real, e o efeito destas, nos passivos decorrentes da importacao
de combustiveis e empréstimos em  moeda  estrangeira.

A Empresa contrata operacdes de swap para protecdo de empréstimos e

financiamentos e commodities indexados a variagcdo de moedas
estrangeiras.
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lii. Risco de taxa de juros

O risco de taxa de juros da Empresa decorre de empréstimos e
financiamentos de longo prazo.

Os empréstimos e financiamentos emitidos as taxas variaveis expdéem a
Empresa ao risco de taxa de juros de fluxo de caixa.

Os empréstimos e financiamentos emitidos as taxas fixas expfem a
Empresa ao risco de valor justo associado a taxa de juros.

Considerando que parte substancial dos empréstimos e financiamentos da
Empresa esta atrelada a taxas prefixadas, a administracdo entende que o
risco de mudancgas significativas no resultado e nos fluxos de caixa é baixo.

(b) Risco de crédito

O risco de crédito decorre de caixa e equivalentes de caixa, depositos em
bancos e instituicbes financeiras, bem como de exposi¢cdes de crédito a
clientes.

Para bancos e instituicdes financeiras, sdo aceitos somente titulos de
entidades consideradas de primeira linha.

A éarea de analise de crédito avalia a qualidade do crédito do cliente,
levando em consideracédo sua posicédo financeira, experiéncia passada e
outros fatores.

Os limites de riscos individuais sdo determinados com base em
classificacdes internas ou externas de acordo com os limites determinados
pela administracdo. A utilizacdo de limites de crédito € monitorada
regularmente.

Nao foi ultrapassado nenhum limite de crédito durante o exercicio e a
administracdo ndo espera nenhuma perda decorrente de inadimpléncia
dessas contrapartes, além da provisdo ja constituida (Nota explicativa n®
6).

(c) Risco de liquidez
A previsdo de fluxo de caixa € realizada pela administracdo da Empresa.
A administracdo monitora as previsdes continuas das exigéncias de

liuidez da Empresa para assegurar que ela tenha caixa suficiente para
atender as necessidades operacionais.
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Essa previsdo leva em consideracdo os planos de financiamento da divida
da Empresa, cumprimento de clausulas, cumprimento das metas internas
do quociente do balanco patrimonial e, se aplicavel, exigéncias
regulatdrias externas ou legais - por exemplo, restricbes de moeda.

O excesso de caixa mantido pela Empresa, além do saldo exigido para
administracdo do capital circulante, € investido em contas correntes com
incidéncia de juros, depodsitos a prazo e depoésitos de curto prazo,
escolhendo instrumentos com vencimentos apropriados ou liquidez
suficiente para fornecer margem suficiente conforme determinado pelas
previsdes acima mencionadas.

d) Gestédo de capital

Os objetivos da Empresa ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar
a capacidade de continuidade da Empresa para oferecer retorno aos
acionistas e beneficios as outras partes interessadas, além de manter uma
estrutura de capital ideal para reduzir esse custo. Para manter ou ajustar
a estrutura do capital, a Empresa pode rever a politica de pagamento de
dividendos, devolver capital aos acionistas ou, ainda, vender ativos para
reduzir, por exemplo, o nivel de endividamento.

A Empresa monitora o capital com base no indice de alavancagem
financeira. Esse indice corresponde a divida liquida dividida pelo capital
total. A divida liquida, por sua vez, corresponde ao total de empréstimos
(incluindo empréstimos de curto e longo prazos, conforme demonstrado
no balanco patrimonial), subtraido do montante de caixa e equivalentes
de caixa.

e) Estimativa do valor justo

Os instrumentos financeiros sdo mensurados ao valor justo nas datas dos
balancos conforme determinado pelo CPC 40 (R1)/1FRS 7 - Instrumentos
Financeiros: Evidenciacdo e de acordo com a seguinte hierarquia:

= Nivel 1 - sdo precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para
ativos ou passivos idénticos que a entidade possa ter acesso na data de
mensuragao;

= Nivel 2 - sdo informacdes que sdo observaveis para o ativo ou passivo,

seja direta ou indiretamente, exceto precos cotados incluidos no Nivel
1;

= Nivel 3 - sdo dados ndo observaveis para o ativo ou passivo.

Em 31 de dezembro de 2024 e de 2023, a mensuracdo da totalidade dos
derivativos da Empresa corresponde as caracteristicas do Nivel 2. O valor
justo dos derivativos de cambio (“swap” e “forwards’’) é determinado com
base nas taxas de cambio futuras nas datas dos balancos, como valor
resultante descontado ao valor presente.
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Valores justos de instrumentos financeiros avaliados ao custo
amortizado

Aplicagdes financeiras

Os valores contébeis das aplicacBes financeiras aproximam-se dos seus
valores justos em virtude de as operacdes serem efetuadas a juros pos-
fixados e apresentarem possibilidade de resgate imediato.

Empréstimos e financiamentos

Os valores contabeis dos empréstimos e financiamentos aproximam-se dos
seus valores justos, pois estdo atrelados a uma taxa de juros pos-fixada,
no caso, a variagdo do CDI. Os valores contabeis dos financiamentos
atrelados a TJLP aproximam-se dos seus valores justos em virtude de a
TJLP ter correlagdo com o CDI e ser uma taxa pos-fixada.

Os valores justos dos empréstimos e financiamentos contratados com juros
prefixados correspondem a valores proximos aos saldos contabeis
divulgados na nota explicativa.

Contas a receber e fornecedores

Estima-se que os valores contabeis das contas a receber de clientes e das
contas a pagar aos fornecedores estejam proximos de seus valores justos
de mercado, em virtude do curto prazo das operacdes realizadas.

26. Risco sacado

A Setta Combustiveis Ltda mantém convénios com algumas instituicdes
financeiras (Banco do Brasil/Bradesco/Ital) para a realizacdo da Cessdo de
Crédito.

Sendo assim, alguns de seus fornecedores utilizam operacfes de antecipacéo
de recebiveis junto a esses estabelecimentos, por meio da modalidade
conhecida como risco sacado.

Nessa modalidade, os fornecedores cedem seus direitos creditorios (duplicatas
ou faturas) as instituic6es financeiras, com base em compromissos firmes de
pagamento assumidos.

A empresa ndo antecipa recursos nem reconhece passivos financeiros
decorrentes dessas operacfes, uma vez que 0S pagamentos sdo realizados
diretamente aos bancos credores na data acordada.
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27.

Em 31 de dezembro de 2024, o montante total de titulos em circulagéo sob essa
modalidade era de aproximadamente R$ R$ 20 milhdes.

A empresa monitora regularmente essas operagcdes para garantir a
conformidade com os prazos e condi¢Oes contratuais estabelecidos com seus
fornecedores e institui¢cdes financeiras.

Eventos subsequentes
Investimento em coligada

Em 25 de janeiro de 2025 a Setta Combustiveis Ltda juntamente com a Fan
Distribuidora de Petroleo Ltda constituiu no Municipio de Lucas do Rio
Verde/Mato Grosso a Base Compartilhada de Armazéns Fs Ne2 Ltda. que tem
como objeto social as atividades econdmicas: Armazéns Gerais, Incorporacao
de empreendimentos imobiliarios e Construcdo de redes de transportes por
dutos, exceto para agua e esgoto. O capital social no montante de R$
2.000.000,00 (Dois milhdes de reais) é distribuido na seguinte proporcéo
societaria: Setta Combustiveis Ltda - 1.000.000 de quotas - R$ 1.000.000,00 e
Fan Distribuidora de Petroleo Ltda - 1.000.000 de quotas - R$ 1.000.000,00.

Em 10 de fevereiro de 2025 a Setta Combustiveis Ltda juntamente com a Fan
Distribuidora de Petroleo Ltda constituiu no Municipio de Floriano/Piaui a BASE
Compartilhada de Armazéns Fs Ltda. que tem como objeto social as atividades
econdmicas: Armazeéns Gerais, Incorporacdo de empreendimentos imobiliarios
e Construcao de redes de transportes por dutos, exceto para agua e esgoto. O
capital social no montante de R$ 2.000 é distribuido na seguinte proporgéo
societaria: Setta Combustiveis Ltda - 1.000.000 de quotas - R$ 1.000 e Fan
Distribuidora de Petréleo Ltda. - 1.000.000 de quotas - R$ 1.000.

Nota comercial de crédito

Em 30 de janeiro de 2025 foi amortizado do valor principal R$ 10.000, referente
a Nota Comercial pela Setta Combustiveis Ltda.
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