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Relatório do auditor independente sobre as demonstrações financeiras 
 
Aos diretores e acionistas da  

Aroeira Florestal S.A. 
  
Opinião 
 
Examinamos as demonstrações financeiras da Aroeira Florestal S.A. (Companhia), que compreendem 

o balanço patrimonial em 31 de dezembro de 2025 e as respectivas demonstrações do resultado, do 

resultado abrangente, das mutações do patrimônio líquido e dos fluxos de caixa para o exercício findo 

nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as políticas contábeis materiais 

e outras informações elucidativas. 

Em nossa opinião, as demonstrações financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em 

todos os aspectos relevantes, a posição patrimonial e financeira da Companhia em 31 de dezembro de 

2025, o desempenho de suas operações e os seus fluxos de caixa para o exercício findo nessa data, 

de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil. 

Base para opinião  
 
Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. 

Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estão descritas na seção a seguir, 

intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrações financeiras”. Somos 

independentes em relação à Companhia, de acordo com os princípios éticos relevantes previstos no 

Código de Ética Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal 

de Contabilidade, aplicáveis a auditorias de demonstrações financeiras no Brasil, e cumprimos com as 

demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidência de 

auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinião. 

 

Responsabilidades da diretoria e da governança pelas demonstrações financeiras 

A diretoria é responsável pela elaboração e adequada apresentação das demonstrações financeiras 

de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou 

como necessários para permitir a elaboração de demonstrações financeiras livres de distorção 

relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.  

São Paulo Corporate Towers 
Av. Presidente Juscelino Kubitschek, 1.909 
6º ao 10º andar - Vila Nova Conceição  
04543-011 - São Paulo – SP - Brasil 
 
Tel: +55 11 2573-3000 
ey.com.br 
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Na elaboração das demonstrações financeiras, a diretoria é responsável pela avaliação da capacidade 

da Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicável, os assuntos relacionados com a sua 

continuidade operacional e o uso dessa base contábil na elaboração das demonstrações financeiras, 

a não ser que a diretoria pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operações, ou não tenha 

nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operações. 

Os responsáveis pela governança da Companhia são aqueles com responsabilidade pela supervisão 

do processo de elaboração das demonstrações financeiras. 

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrações financeiras  

Nossos objetivos são obter segurança razoável de que as demonstrações financeiras, tomadas em 

conjunto, estão livres de distorção relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e 

emitir relatório de auditoria contendo nossa opinião. Segurança razoável é um alto nível de segurança, 

mas não uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e 

internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distorções relevantes existentes. As distorções 

podem ser decorrentes de fraude ou erro e são consideradas relevantes quando, individualmente ou 

em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoável, as decisões econômicas dos 

usuários tomadas com base nas referidas demonstrações financeiras. 

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, 

exercemos julgamento profissional e mantivemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além 

disso: 

• Identificamos e avaliamos os riscos de distorção relevante nas demonstrações financeiras, 

independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de 

auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidência de auditoria apropriada e 

suficiente para fundamentar nossa opinião. O risco de não detecção de distorção relevante resultante 

de fraude é maior do que o proveniente de erro, já que a fraude pode envolver o ato de burlar os 

controles internos, conluio, falsificação, omissão ou representações falsas intencionais. 
 

• Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos 

procedimentos de auditoria apropriados às circunstâncias, mas não com o objetivo de expressarmos 

opinião sobre a eficácia dos controles internos da Companhia. 
 

• Avaliamos a adequação das políticas contábeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contábeis 

e respectivas divulgações feitas pela diretoria.  
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• Concluímos sobre a adequação do uso, pela diretoria, da base contábil de continuidade operacional 

e, com base nas evidências de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relação a eventos 

ou condições que possam levantar dúvida significativa em relação à capacidade de continuidade 

operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atenção 

em nosso relatório de auditoria para as respectivas divulgações nas demonstrações financeiras ou 

incluir modificação em nossa opinião, se as divulgações forem inadequadas. Nossas conclusões 

estão fundamentadas nas evidências de auditoria obtidas até a data de nosso relatório. Todavia, 

eventos ou condições futuras podem levar a Companhia a não mais se manter em continuidade 

operacional. 
 

• Avaliamos a apresentação geral, a estrutura e o conteúdo das demonstrações financeiras, inclusive 

as divulgações e se as demonstrações financeiras representam as correspondentes transações e os 

eventos de maneira compatível com o objetivo de apresentação adequada. 

Comunicamo-nos com os responsáveis pela governança a respeito, entre outros aspectos, do alcance 

planejado, da época da auditoria e das constatações significativas de auditoria, inclusive as eventuais 

deficiências significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos. 

 
 
São Paulo, 07 de abril de 2026. 
 
 
ERNST & YOUNG  
Auditores Independentes S/S Ltda.  
CRC SP-034519/O 
 
 
 
 
Drayton Teixeira de Melo 
Contador CRC SP-236947/O 
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Relatório da Administração - 2025 
 

 
O ano de 2025 encerrou-se com um ambiente macroeconômico desafiador, com atividade em ritmo 
moderado e juros ainda elevados, em um contexto de maior incerteza no cenário global. No exterior, o 
crescimento seguiu em patamar moderado, com o FMI projetando expansão de 3,3% para 2025 (e 2026), 
abaixo da média histórica, e ressaltando riscos associados a maior incerteza de política econômica e 
inflação ainda em processo de convergência. No Brasil, a inflação oficial (IPCA) encerrou 2025 em 4,26%, 
dentro do intervalo de tolerância da meta. No campo monetário, o Copom manteve a taxa Selic em 15,0% 
a.a., a sinalização seguiu voltada à manutenção de juros restritivos por mais tempo, o que impacta o crédito 
e setores sensíveis ao ciclo econômico.  
 
Apesar dos desafios relacionados ao custo do crédito, à carga tributária e à escassez de mão de obra 
qualificada, o mercado de trabalho ao longo de 2025 manteve-se relativamente resiliente, com geração 
líquida de empregos formais e avanço em diversos setores — com destaque para a Construção, que 
registrou saldo positivo de +87,9 mil vagas no ano. Em paralelo, a cadeia moveleira apresentou sustentação 
de atividade, com a ABIMÓVEL indicando crescimento da produção de móveis e colchões, reforçando um 
ambiente ainda positivo para a indústria.  
 
De acordo com dados da Ibá – Indústria Brasileira de Árvores, o mercado de painéis manteve fundamentos 
saudáveis no quarto trimestre de 2025, com níveis elevados de ocupação fabril.  
 
 
Efeito da Variação do Valor Justo dos Ativos Biológicos e Exaustão 
 
Em função da dinâmica de preços da madeira observada nos últimos anos, a Companhia tem ajustado 
periodicamente o valor de seus ativos biológicos a fim de capturar as condições de mercado com maior 
precisão. O cálculo do valor justo considera parâmetros como preços praticados em transações e no 
mercado, níveis de demanda e produtividade florestal, refletindo o aprimoramento contínuo da governança 
de valoração do ativo biológico. 
 
No ano de 2025, a variação do valor justo do ativo biológico totalizou R$ 40,3 milhões, refletindo os 12 
meses do ano, comparado a R$ 3,4 milhões de 2024 relativo somente à variação do dezembro de 2024. A 
exaustão do ativo biológico totalizou R$ 60,3 milhões em 2025, não houve exaustão em 2024. 
 
A Companhia iniciou suas operações de vendas no em 2025, o valor acumulado da receita líquida de vendas 
foi de R$ 68,7 milhões. O lucro líquido do exercício totalizou R$ 49,2 milhões em 2025, comparado ao lucro 
líquido de R$ 3,4 milhões de 2024 que foi representado somente pela variação no valor justo do ativo 
biológico.  
 
 

A Administração 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Docusign Envelope ID: 7E0043AB-4696-452F-9E81-E22B1771BAB1



Demonstrações Financeiras da Aroeira Florestal S.A. – CNPJ – 56.971.678/0001-76 

5 

 

 
 

DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS  
 

 

   

 
 

 
 
 
 

   
 

 
 
 
 

 

ATIVO Nota 31/12/2025 31/12/2024 PASSIVO Nota 31/12/2025 31/12/2024

CIRCULANTE 106.412       10              CIRCULANTE 46.816          2.891         

Caixa e equivalentes de caixa 3.1 -               10              Fornecedores 6 732               -             

Aplicações financeiras 3.2 85.694         -             Contas a Pagar 50                 -             

Estoques 4 20.273         -             Impostos e Contribuições 890               -             

Impostos e contribuições a recuperar 425              -             Dividendos 7 / 8 45.144          2.891         

Demais Créditos 20                -             

NÃO CIRCULANTE 156.205       191.113     PATRIMÔNIO LÍQUIDO 9 215.801        188.232     

Ativos Biológicos - Reservas Florestais 5 156.205       191.113     Capital Social 9.1 211.280        187.742     

Reserva de Lucros 9.2 /9.3 4.521            490            

TOTAL DO ATIVO 262.617       191.123     TOTAL DO PASSIVO E PATRIMÔNIO LÍQUIDO 262.617        191.123     

AROEIRA FLORESTAL S.A. (Atual denominação da DURATEX SPE I S.A.)

 BALANÇO PATRIMONIAL  EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025 E 2024  - Em milhares de Reais

18/07/2024

a

Nota 31/12/2025 31/12/2024

10 68.709         -               

Variação do valor justo dos ativos biológicos 5.1 / 12 40.267         3.381           

Custo dos produtos vendidos 12 (60.308)        -               

48.668         3.381           

48.668         3.381           

Resultado Financeiro 11 4.061           -               

52.729         3.381           

Imposto de renda e contribuição social - correntes 13 (3.554)          -               

            Marcelo Palmeira dos SantosLUCRO LÍQUIDO DO EXERCÍCIO 49.175         3.381           

Lucro líquido por ações 14 0,2615         0,0180         

AROEIRA FLORESTAL S.A. (Atual denominação da DURATEX SPE I S.A.)

DEMONSTRAÇÕES DE RESULTADOS

Em milhares de Reais, exceto lucro líquido por ações

LUCRO ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO

E DOS TRIBUTOS

LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA 

Exercícios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024

DESCRIÇÃO

E DA CONTRIBUIÇÃO SOCIAL

RECEITA LÍQUIDA DE VENDAS

LUCRO BRUTO
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18/07/2024

a

Descrição 31/12/2025 31/12/2024

Lucro líquido do exercício 49.175             3.381       

Variação do valor justo do ativo biológicoResultado Abrangente do Exercício, Líquido de impostos 49.175             3.381       

AROEIRA FLORESTAL S.A. (Atual denominação da DURATEX SPE I S.A.)
DEMONSTRAÇÕES DOS RESULTADOS ABRANGENTES

Exercícios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024 - Em milhares de Reais

Capital Social
Reserva 

legal

Reserva 

Estatutária

Lucros 

acumulados

Constituição da sociedade em 18 de julho de 2024 10                      -              -             10         

Aumento de capital 187.732             -              -             -                187.732 

Resultado abrangente do exercício

Lucro líquido do exercício -                     -              -             3.381             3.381     

Total do resultado abrangente do exercício -                     -              -             3.381             191.123 

Destinação do resultado do exercício:

Constituição de reserva legal -                     169              -             (169)              -        

Dividendos propostos -                     -              -             (2.891)            (2.891)    

Destinação para reservas -                     -              321             (321)              -        

Saldo em 31 de Dezembro de 2024 187.742             169              321             -                188.232 

Resultado abrangente do exercício

Lucro líquido do exercício -                     -              -             49.175           49.175   

Total do resultado abrangente do exercício -                     -              -             49.175           49.175   

Destinação do resultado do exercício:

Aumento de capital 23.538               -              -             23.538   

Dividendos declarados  AGE de 29 de dezembro de 2025 -                     -              -             (45.144)          (45.144)  

Constituição de reserva legal -                     2.459           -             (2.459)            -        

Destinação para reservas -                     -              1.572          (1.572)            -        

Saldo em 31 de dezembro de 2025 211.280             2.628           1.893          -                215.801 

Total

AROEIRA FLORESTAL S.A. (Atual denominação da DURATEX SPE I S.A.)

DEMONSTRAÇÕES DAS MUTAÇÕES DO PATRIMÔNIO LÍQUIDO

Exercícios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024 - Em milhares de Reais
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18/07/2024

a

31/12/2025 31/12/2024

Atividades Operacionais:

     52.729        3.381 

AJUSTES POR:

  Exaustão dos ativos biológicos 60.308     -           

  Variação do valor justo dos ativos biológicos (40.267)    (3.381)      

  Provisões (3.554)      -           

(Aumento) Redução em ativos

  Impostos e contribuições a recuperar (425)         -           

  Demais ativos (20)           -           

Aumento (Redução) em passivos

  Fornecedores 732          -           

  Impostos e Contribuições 3.476       -           

  Contas a pagar 50            -           

Caixa proveniente das operações 73.029     -           

  Imposto de renda e contribuição social pagos (2.586)      -           

CAIXA GERADO PELAS ATIVIDADES OPERACIONAIS 70.443     -           

ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS:

   Investimentos em ativos biológicos (5.406)      -           

   Aplicações financeiras (85.694)    -           

CAIXA UTILIZADO NAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS (91.100)    -           

ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS:

   Constituição da Sociedade -           10            

   Aumento de capital 23.538     -           

   Dividendos (2.891)      -           

CAIXA LÍQUIDO DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS 20.647     10            

(REDUÇÃO) AUMENTO DO CAIXA NO EXERCÍCIO (10)           10            

SALDO INICIAL 10            -           

SALDO FINAL -           10            

AROEIRA FLORESTAL S.A. (Atual denominação da DURATEX SPE I S.A.)

DEMONSTRAÇÕES DOS FLUXOS DE CAIXA

Exercício findo em  31 de dezembro de 2025 e 2024 - Em milhares de Reais

Resultado antes do Imposto de Renda e da Contribuição 

Docusign Envelope ID: 7E0043AB-4696-452F-9E81-E22B1771BAB1



Demonstrações Financeiras da Aroeira Florestal S.A. – CNPJ – 56.971.678/0001-76 

8 

 

 
 

NOTAS EXPLICATIVAS ÀS DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS 

(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma) 

 
 
NOTA 1 – Contexto Operacional 
 
Informações gerais 
 
Com sede social em São Paulo - SP, a Aroeira Florestal S.A. (Atual denominação da Duratex SPE I S.A.), constituída 
em 18 de julho de 2024 é uma Companhia de capital fechado, tendo como acionistas a Dexco S.A., (controladora), 
detentora de 50,9% do total das ações e 100% das ações ordinárias e a New Growth Brazil (investidora), detentora 
de 49,1% do total das ações e 100% das ações preferenciais. 
 
A Companhia tem como atividade principal a exploração e comercialização de madeira e seus produtos derivados, 
bem como a prestação de serviços correlatos. 
 
 
A emissão das demonstrações financeiras da Aroeira Florestal S.A. foi aprovada pela Administração em 07 de abril de 
2026. 
 
 
 
NOTA 2 – Resumo das principais políticas contábeis e base de preparação 
 
As demonstrações financeiras foram preparadas de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil. 
 
A Companhia não está publicando as demonstrações financeiras nos jornais de acordo com o artigo 294, da Lei 
6.404/76, alterada pela lei complementar 182 de junho de 2021, abaixo descrito.  
 
Art. 294 - A companhia fechada que tiver receita bruta anual de até R$ 78.000.000,00 (setenta e oito milhões de reais) 
poderá: 
III - realizar as publicações ordenadas por esta Lei de forma eletrônica, em exceção ao disposto no art. 289 desta Lei. 
 
2.1 Declaração de conformidade 

 
As demonstrações financeiras foram preparadas e estão sendo apresentadas conforme as práticas contábeis adotadas 
no Brasil, que compreendem pronunciamentos emitidos pelo Comitê de Pronunciamentos Contábeis (CPC’s), e 
evidenciam todas as informações relevantes próprias das demonstrações financeiras, e somente elas, as quais estão 
consistentes com as utilizadas pela Administração na sua gestão.  
 
 

2.2 Base de preparação 

A preparação das demonstrações financeiras requer uso de certas estimativas contábeis críticas, e análise e 

julgamento por parte da Administração da Companhia no processo de aplicação das políticas contábeis. Aquelas áreas 

que requerem maior nível de julgamento e possuem maior complexidade, bem como as áreas nas quais as premissas e 

estimativas são significativas para as demonstrações financeiras, principalmente pelo ativo biológico, está divulgado na 

nota explicativa nº 5. 

Os dados não financeiros incluídos nestas demonstrações financeiras, tais como área plantada, entre outros, não foram 

objeto de auditoria, ou revisão por parte de nossos auditores independentes. 

 
 
2.3 Moeda funcional e moeda de apresentação 

Os itens incluídos nas demonstrações financeiras são mensurados usando a moeda do principal ambiente econômico, 
no qual a Companhia atua ("a moeda funcional"). As demonstrações financeiras estão apresentadas em Reais, que é 
a moeda funcional da Companhia e, também, a moeda de apresentação das demonstrações financeiras. 
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2.4 - Continuidade operacional 
 
A Administração avaliou a capacidade da Companhia em continuar operando normalmente e está convencida de que 
ela possui recursos para dar continuidade a seus negócios no futuro. Assim, estas demonstrações financeiras foram 
preparadas com base no pressuposto de continuidade. 
 
 
NOTA 3 – Caixa e equivalentes de caixa e aplicações financeiras 
 
3.1 Caixa e equivalentes de caixa 
 
Política Contábil 
 
Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depósitos bancários, outros investimentos de curto prazo de alta 
liquidez, com vencimentos originais de três meses ou menos e que estão sujeitos a um insignificante risco de mudança 
de valor. 
 

 

 
 
 

 
3.2 Aplicações financeiras 

 

 
 

A Companhia concentra suas aplicações em um fundo de investimento exclusivo, denominado Dexco fundo de 
investimento Lorena, no qual possui cotas. Em 31 de dezembro de 2025, as aplicações financeiras em Letras 
Financeiras foram remuneradas por uma taxa média de 102,11% do CDI.  
 
 

 
NOTA 4 – Estoques 
 
 
Política Contábil 
 
Os estoques são demonstrados ao custo médio das compras ou da produção, inferior aos custos de reposição ou aos 
valores de realizações, dos dois o menor.  
 

 

 
 

 

 
 
Os estoques estão representados pela madeira cortada no campo, ou seja, anteriormente estavam registradas na 
rubrica ativos biológicos e foram transferidas para o estoque quando colhidas e permanecem no campo em um período 
não inferior a 3 meses, tempo este necessário para que a madeira esteja pronta para sua finalidade de matéria prima 
na fabricação de painéis de madeira. 

31/12/2025 31/12/2024

Caixa e bancos                     -                  10 

Total                  -               10 

31/12/2025 31/12/2024

Fundo de investimentos exclusivo                  85.694                  - 

Total              85.694                  - 

31/12/2025 31/12/2024

Madeira cortada no campo                  20.273                   -   

Total              20.273                -   
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NOTA 5 – Ativos Biológicos – Reservas Florestais 
 
Política contábil 
 
As reservas florestais são reconhecidas ao seu valor justo, deduzidos os custos estimados de venda no momento da 
colheita. Para plantações imaturas (até um ano de vida), considera-se que o seu custo se aproxima ao seu valor justo. 
Os ganhos ou perdas, surgidos do reconhecimento de um ativo biológico ao valor justo, menos os custos de venda, 
são reconhecidos na demonstração de resultado. A exaustão apropriada no resultado é formada pela parcela do custo 
de formação e da parcela referente ao diferencial do valor justo. 
Os efeitos da variação do valor justo do ativo biológico são apresentados em conta própria na demonstração de 
resultado. 
 
Em 31 de dezembro de 2025, a Companhia possuía aproximadamente 6,0 mil hectares em áreas de efetivo plantio 
(6,6 mil hectares em 31 de dezembro de 2024) que são cultivadas no Estado de São Paulo.  

As florestas estão desoneradas de qualquer ônus ou garantias a terceiros, inclusive instituições financeiras. Além 
disso, não existem florestas cuja titularidade legal seja restrita. 
 
5.1 Composição dos saldos 
 
O saldo dos ativos biológicos é composto pelo custo de formação das florestas e pelo diferencial do valor justo sobre 
o custo de formação, conforme demonstrado abaixo: 

 

  
 

 

O montante da exaustão do exercício está apresentado na rubrica ‘Custos dos produtos vendidos’ na demonstração 

de resultado. 

 

5.2 Risco de variação do valor justo dos ativos biológicos 
 

31/12/2025 31/12/2024

Saldo inicial       191.113                  - 

Variação do valor justo

Preço / Volume            40.267             3.381 

Exaustão          (50.201)                     - 

Transferência          (20.273)                     - 

Variação do valor histórico

Aporte de capital                      -         187.732 

Custos com o plantio              5.406                     - 

Exaustão          (10.107)                     - 

Saldo final       156.205      191.113 

31/12/2025 31/12/2024

Variação do valor justo            40.267             3.381 

Exaustão do valor justo          (50.201)                     - 

Total efeito resultado         (9.934)          3.381 
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A Companhia adotou várias estimativas para avaliar suas reservas florestais de acordo com a metodologia 
estabelecida pelo CPC 29 – “Ativo biológico e produto agrícola". Essas estimativas foram baseadas em referências de 
mercado, as quais estão sujeitas a mudanças de cenário que poderão impactar as demonstrações financeiras.  

 

5.3 Estimativa do valor justo 
 

O valor justo é determinado em função da estimativa de volume de madeira em ponto de colheita, aos preços atuais 
da madeira em pé, exceto para florestas de Eucalipto com até um ano de vida, que são mantidas a custo, em 
decorrência do julgamento que esses valores se aproximam de seu valor justo. 

Os ativos biológicos estão mensurados ao seu valor justo, deduzidos os custos de venda no momento da colheita. 

O valor justo foi determinado pela valoração dos volumes previstos em ponto de colheita pelos preços atuais de 
mercado em função das estimativas de volumes. As premissas utilizadas foram: 

i. Fluxo de caixa descontado – volume de madeira previsto em ponto de colheita, considerando os preços de 
mercado atuais, líquidos dos custos de plantio a realizar e dos custos de capital das terras utilizadas no plantio 
(trazidos a valor presente) pela taxa de desconto de 8,8% a.a. em 31 de dezembro de 2025 e 8,5% a.a. em 31 de 
dezembro de 2024. A taxa de desconto utilizada nos fluxos de caixa corresponde ao custo médio ponderado da 
Companhia, o qual é revisado anualmente pela Administração. 

ii. Preços – são obtidos preços em R$/metro cúbico através de pesquisas de preço de mercado, divulgados por 
empresas especializadas em regiões e produtos similares aos da Empresa, além dos preços praticados em 
operações com terceiros, também em mercados ativos. 

iii. Diferenciação - os volumes de colheita foram segregados e valorizados conforme espécie (a) eucalipto, (b) 
região, (c) destinação. 

iv. Volumes – estimativa dos volumes a serem colhidos no 6º ano para Eucalipto, com base na produtividade média 
projetada para região. A produtividade média poderá variar em função de idade, rotação, condições climáticas, 
qualidade das mudas, incêndios e outros riscos naturais. Para as florestas formadas utilizam-se os volumes atuais 
de madeira.  

v. Periodicidade – as expectativas em relação ao preço e volumes futuros da madeira são revistas no mínimo 
trimestralmente ou na medida em que são concluídos os inventários rotativos. 

 

5.4 Análise de Sensibilidade 

Dentre as variáveis que afetam o cálculo do valor justo dos ativos biológicos, destacam-se a variação: (i) no preço da 
madeira sendo que aumentos no preço acarretam aumento no valor justo das florestas; e (ii) na taxa de desconto 
utilizada no fluxo de caixa sendo que aumentos na taxa acarretam queda no valor justo das florestas. Abaixo o impacto 
no ativo biológico se consideradas essas possíveis variáveis: 

 

 

 

NOTA 6 – Fornecedores 

 

 
 

 

31/12/2025

Preço médio (R$/m³) 156,09

Taxa de desconto (% a.a) 8,8%

Impacto no valor justo (em milhões de reais)

Queda de preço (5%) 26,8             

Aumento taxa de desconto (0,5%) 3,6

31/12/2025 31/12/2024

Fornecedores nacionais terceiros                    (3)                    -   

Fornecedores nacionais - partes relacionadas (*)                (729)                    -   

Total            (732)                -   

(*) Relativo à serviço florestal prestado pela Duratex Florestal Ltda, contralada da Dexco S.A.
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NOTA 7 – Partes Relacionadas 
 

Saldos de transações com partes relacionadas. 

 

 
 

As transações com partes relacionadas são realizadas no curso dos negócios da Companhia, e seus valores e condições são 

acordadas entre as partes. 

 

 

 

NOTA 8 – Destinação do lucro líquido do exercício e cálculo dos dividendos 
 

A seguir, quadro demonstrando a proposta da destinação do lucro líquido do exercício e o dividendo mínimo obrigatório 
correspondente a 90% do lucro líquido ajustado, conforme definido no estatuto social da Companhia, 

 
 

 
 

 

 

NOTA 9 – Patrimônio Líquido 
 
9.1 Capital Social 
 
Em assembleia geral extraordinária de 12 de dezembro de 2025, a administração da Companhia aprovou aumento 
de capital no montante de R$ 23.538, com a emissão de 3.362.570 ações ordinárias. Em 31 de dezembro de 2025, o 
capital social totalmente integralizado no valor de R$ 211.280, representado por 97.233.710 ações ordinárias e 
93.871.140 ações preferências. 
 
 
9.2 Reserva Legal 
 

Sobre o lucro líquido do exercício será constituída reserva legal de 5% (cinco por cento), que não excederá 20% 
(vinte por cento) do capital social. Em 31 de dezembro de 2025 o valor constituído foi R$ 2.459. 
 

 
9.3 Reserva estatutária 
 

Constituída no montante equivalente até 10% do saldo do lucro líquido ajustado após a destinação de reserva legal e 
proposta de dividendos. Em 31 de dezembro a constituição foi R$ 1.572 conforme nota 7. 
 

 
 

31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024

Passivo

Dividendoa a pagar           11.286                723           33.858               2.168 

Resultado

Venda de madeira cortada           71.312                   -                     -                       -   

Dexco S.A. New Growth

31/12/2025 31/12/2024

a) Lucro líquido do exercício 49.175       3.381         

b) (-) Reserva legal   5% (2.459)        (169)           

c) Lucro líquido ajustado           (a + b) 46.716       3.212         

d) Dividendo proposto minímo 90% 42.044       2.891         

e) Dividendo declarado 45.144       2.891         

f) Reserva especial estatutária  (c - e) 1.572         321             

Docusign Envelope ID: 7E0043AB-4696-452F-9E81-E22B1771BAB1



Demonstrações Financeiras da Aroeira Florestal S.A. – CNPJ – 56.971.678/0001-76 

13 

 

 
 

 
NOTA 10 – Receita Líquida 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

NOTA 11 – Resultado financeiro 
 

 

 
 
 
 
 
NOTA 12 – Despesas por Natureza 
 

  
 
 
 
 
NOTA 13 – Imposto de Renda e Contribuição Social 
 
A Companhia é tributada pelo regime de Lucro Presumido, a base de cálculo do imposto de renda é calculada à razão 
de 8% sobre as receitas brutas, sobre as quais se aplicam as alíquotas regulares de 15%, acrescida do adicional de 
10% sobre a base de tributos que ultrapassar R$ 240 ao ano, para o imposto de renda. A base de cálculo da 
contribuição social é calculada à razão de 12% sobre as receitas brutas e de 100% das receitas financeiras, sobre as 

31/12/2025 31/12/2024

Mercado interno            71.312                   -   

Receita bruta de vendas         71.312                -   

Impostos e contribuições sobre vendas             (2.603)                   -   

Receita líquida de vendas         68.709                -   

31/12/2025 31/12/2024

Receitas financeiras

Rendimento sobre aplicações financeiras                4.064                      - 

Total            4.064                  - 

Despesas financeiras

IOF e juros de mora                      (3)                      - 

Total                  (3)                  - 

Total do resultado financeiro            4.061                  - 

31/12/2025 31/12/2024

Variação do valor justo dos ativos biológicos 40.267     3.381       

Remunerações, encargos e Benefícios a empregados (182)         -              

Encargos de exaustão (60.308)    -              

Serviços florestais (3.830)      -              

Absorção de custos para o ativo biológico 4.016       -              

Outras despesas (4)            -              

Total despesas por natureza (20.041)    3.381       
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quais se aplicam a alíquota regular de 9%. Em 31 de dezembro de 2025 os impostos e contribuições contabilizados 
no resultado somaram R$ 3.554.  
 
 

 
 
 

NOTA 14 – Lucro líquido por ação 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                  Marcelo Palmeira dos Santos                                                                        Lucianna Raffaini Carvalho Costa 

                  Contador 1SP – 188.793/O-0                                                                                              Diretora 

 

 

IRPJ CSLL

Receita operacional tributável 71.312 71.312 

Alíquota lucro presumido 8% 12%

Receita presumida 5.705   8.557   

Outras receitas / receitas financeiras 4.064   4.064   

Base de cálculo 9.769   12.621 

Alíquota: 15% 9%

IRPJ (1.465)  (1.136)  

Adicional (10%) (953)    -      

IRPJ e CSLL corrente (2.418)  (1.136)  

Total de tributos no resultado (2.418)  (1.136)  

2025

31/12/2025 31/12/2024

Lucro líquido do exercício 49.175             3.381             

Média ponderada da quantidade de ações  (em milhares) 188.022           187.742         

Lucro básico por ação             0,2615           0,0180 
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